image

JANUARI
— SEPTEMBER

2020

Delarsrapport
Image Systems AB (publ)
JANUARI - SEPTEMBER 2020

AO Motion Analysis oppnar israeliskt produktutvecklingscenter
AO RemaSawco sanker kostnaderna

Tredje kvartalet 2020
e Intékterna uppgick till 39,5 (61,3) Mkr

* Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 3,9 (6,7) Mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till 0,1 (1,7) Mkr

¢ Resultatet efter skatt uppgick till -0,3 (1,4) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,00 (0,02) kr

¢ Orderingangen uppgick till 33,4 (24,1) Mkr

¢ Orderstocken uppgick till 41,0 (54,5) Mkr

¢ Bruttomarginalen uppgick till 62 (51) procent

Januari — September 2020
o Intakterna uppgick till 127,4 (156,8) Mkr

* Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 8,5 (10,0) Mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till 4,5 (—2,5) Mkr

¢ Resultatet efter skatt uppgick till =5,3 (—4,2) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till -0,06 (—0,04) kr

e Orderingadngen uppgick till 98,2 (140,7) Mkr

¢ Orderstocken uppgick till 41,0 (54,5) Mkr

e Bruttomarginalen uppgick till 60 (58) procent

VD har ordet

Vi kan konstatera att den lagre orderingangen under féregaende kvartal paverkar intédkterna negativt
under det tredje kvartalet med storleksordningen 35% jamfoért med féregaende ar. Det ar framforallt
inom affarsomraddet RemaSawco som vi kan se paverkan. Den forvantade forbattringen i marknaden
efter det initiala investeringsstoppet bland manga sagverk kan noteras i en kraftigt forbattrad
orderingang under det tredje kvartalet jamfort féregaende ar.

Affarsomradet Motion Analysis levererar ytterligare ett bra kvartal. Det &r vart att notera att
implementeringen av strategin att vaxa genom att leverera helhetslésningar i stérre utstrackning, bar
frukt i form av 6kad omsattning samtidigt som bruttomarginalen minskar nagot. Affarsomradet ligger
kvar pa mycket hoga marginaler.

Pa helaret ger koncernens kostnadsbesparingsprogram god effekt och vi behaller en EBITDA
marginal pad motsvarande niva som forra aret trots kraftigt Iagre intékter. Bolaget har under det tredje
kvartalet ytterligare intensifierat besparingsatgarder, vilka vantas ge effekt under nastkommande ar.
Image Systems beddmer kontinuerligt kort- och langsiktiga effekter av nuvarande Coronasituation
och agerar darefter. Vi bedémer att investeringsbehovet pa sagverksmarknaden fortsatt dams upp.

Det langsiktiga malet for alla ingaende bolag i Image Systems koncernen &r att Gverstiga ett
rorelseresultat fore avskrivningar om 15%.

Image Systems ar ett svenskt hdgteknologiskt foretag och en ledande leverantér av produkter och tjanster inom hoguppldst bildbehandling.
Genom att standigt utmana marknadens koncept och istéllet erbjuda nya och mer effektiva I6sningar hjalper vi vara kunder att na 6kad
framgang i sina affarer. Foretaget vander sig till ett stort antal branscher globalt och verksamheten bedrivs i tva affairsomraden RemaSawco
och Motion Analysis. Image Systems har drygt 90 anstéllda pa kontor i Sverige, Finland och Norge. Ar 2019 omsatte koncernen 212 Mkr.
Aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholmsbdrsens Small Cap lista och handlas under tickern IS. For ytterligare information besok var
webbplats www.imagesystemsgroup.se
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Utvecklingen under tredje kvartalet

RemaSawco

Den initiala osakerheten i marknaden under varen har fér manga sagverk omvandlats till mycket stark
marknad under sommaren och bérjan av hésten. Vara kunder som uteslutande &r sagverk har under
perioden gatt starkt och varit Ibnsamma, men varit avvaktande i sina investeringar. RemaSawco har
andock kunnat se en aterhamtning i marknaden och det underliggande investeringsbehovet i branschen
ar fortsatt stort. RemaSawcos kostnadsbesparingsprogram har under perioden ytterligare intensifierats
och kommer att sla positivt pa kostnadsmassan med storleksordningen 5 MSEK arligen. Vidare har de
forbattringsprojekt i syfte att 6ka bruttomarginalen i projekten som lanserades under féregaende ar gett
positivt resultat under perioden. Intdkterna som sjunkit kraftigt under aret har balanserats av lagre
kostnadsmassa och forbattrade projektmarginaler. Vi noterar att affirsomradets Roéntgen och
Boardscanningsprodukter roner vidare stort intresse bland de nordiska sagverken.

Motion Analysis

Aterigen gér Motion Analysis ett bra kvartal med en EBITDA niva om nérmare 40%. Under perioden har
Motion Analysis levererat ut ett antal stérre order dar en helhetslésning av ett DIC-system inkluderande
hdghastighetskameror star ut som den stérsta affaren. | syfte att ta ytterligare marknadsandelar inom
segmentet DIC har affairsomradet beslutat att dppna ett produktutvecklingscenter i Israel, vilket
berdknas starta under det fjarde kvartalet.

Nettoomsattning och resultat

Tredje kvartalet

Orderingangen uppgick till 33,4 (24,1) Mkr och orderstocken uppgick den 30 september till 41,0 (54,5)
Mkr. Nettoomsattningen minskade till 39,5 (61,3) Mkr. Statligt stéd kopplat till Corona har intéktsforts
med 0,4 (0,0). Mkr. Bruttomarginalen uppgick till 62 (51) procent. Rorelseresultatet fore avskrivningar
EBITDA uppgick till 3,9 (6,7) Mkr. Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med 3,8 (5,0) Mkr,
varav avskrivningar pa koncernmassiga évervarden, sasom varumarken och kundrelationer, uppgick till
2,6 (2,6) Mkr. Skatten uppgick till 0,2 (0,6) Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till 0,3 (1,4) Mkr.
Intékterna och rérelseresultatet fore avskrivningar per affarsomrade redovisas pa sidan 5.

Januari — september 2020

Orderingangen uppgick till 98,2 (140,7) Mkr. Orderstocken uppgick per den 30 september till 41,0 (54,5)
Mkr. Nettoomsattningen uppgick till 127,4 (156,8) Mkr. Statligt stéd kopplat till Corona har intéktsforts
med 2,6 (0,0) Mkr. Bruttomarginalen uppgick till 60 (58) procent och rérelseresultatet fére avskrivningar,
EBITDA, uppgick till 8,5 (10,0) Mkr. Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med 13,0 (12,5)
Mkr, varav avskrivningar pa koncernmassiga 6vervarden uppgick till 7,7 (7,7) Mkr. Finansnettot
forbattrades med 1,2 Mkr till 1,2 (—2,4) Mkr. Skattekostnaden uppgick till 0,4 (0,7) Mkr. Resultatet efter
skatt uppgick till =5,3 (—4,2) Mkr. Intékterna och rorelseresultatet fore avskrivningar per affairsomrade
redovisas pa sidan 5.

Investeringar och finansiell stallning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 3,9 (13,8) Mkr, varav 3,4 (4,5) Mkr avser
aktivering av utvecklingsprojekt. Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad del av checkkredit uppgick
per den 30 september 2020 till 20,1 (7,3) Mkr. Det operativa kassaflodet uppgick till 10,1 (-16,1) Mkr.
Soliditeten uppgick per 30 september 2020 till 59 (55) procent. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till
0,3 (0,4) ggr. Bolaget har ett bindande laneldfte for att hantera en eventuell utbetalning av
tillaggskopeskilling om 1,550 MEUR.

Forskning och utveckling

RemaSawco

Bolaget fortsatter sin utveckling av sin digitala plattform. Utveckling pagar bade i EU-finansierade
projekt som tillsammans med specifika kunder. Under perioden har bolaget genomfort release av en
ny version av sin optimeringsprogramvara RS-Opt. Den nya versionen innehaller flertalet forbattringar
av vardeutbyte och fysiskt utbyte och har installerats hos flertalet sagverk. | samband med utveckling
av den digitala plattformen pagar parallellt standardiseringsarbete for datautbyte i sagverk, vilket
kommer underlétta och modernisera sagverkens produktion i framtiden.

Motion Analysis

Under perioden har utvecklingsarbetet inom DIC intensifierats och syftat mot integration av externa
sensorer in i var mjukvaruplattform. Utvecklingsarbetet mot den nya plattformen fortskrider och vi
kommer under aret att leverera den forsta produkten till kund. Ett antal supportreleaser av bade TEMA
och TrackEye har levererats till var installerade kundbas.

Moderbolag

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 3,2 (3,7) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -3,7 (—4,9)
Mkr. Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) Mkr. Moderbolagets disponibla likvida
medel uppgick per den 30 september 2020 till 0,1 (0,0) Mkr. Moderbolagets egna kapital uppgick per
den 30 september 2020 till 132,7 (116,6) Mkr och soliditeten uppgick till 87 (75) procent.
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Personal
Medelantalet anstallda uppgick till 90 (96). Antalet anstallda vid periodens utgang uppgar till 89.

Antalet aktier
Antalet aktier uppgar den 30 september 2020 till 89 207 818 st.

Héandelser efter rapportperiodens utgang
RemaSawco far en order fran AB Karl Hedin pa ca 5 MSEK for Rontgensystem.

Stefan Lilijedahl slutar som CFO pa Image Systems. CFOs ansvar kommer att férdelas internt mellan
VD och Ekonomichef Lotta Ofverstrém.

Redovisningsprinciper

Image Systems tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU.
Delarsrapporten for Image Systems-koncernen ar utformad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i
delarsrapporten.

Delarsrapporten for moderbolaget Image Systems AB ar utformad i enlighet med arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Image Systems tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns pa sidan 8 och relevanta avstamningar finns pa sidan 10.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker forknippade med avtal med
kunder och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som till exempel risker i férandrade valutakurser. En
redogorelse for koncernens vasentliga finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i forvaltningsberattelsen och
under not 3 i arsredovisningen for 2019. Effekterna av COVID-19 pandemin kommer kortsiktigt att paverka
orderingangen. De langsiktiga effekterna ar i dagslaget mycket osdkra. | 6vrigt har inga vasentliga nya eller
férandrade risker och sakerhetsfaktorer identifierats under kvartalet.

Linkdping den 13 november 2020

Johan Friberg
VD

Kommande rapporteringstillfallen:

Bokslutskommuniké 2020 12 februari 2021
Arsredovisning 2020 april 2021
Delarsrapport januari-mars 2021 5 maj 2021
Arsstamma 2021 5 maj 2021
Informationen i denna rapport offentliggérs enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om

vardepappersmarknaden. Informationen |dmnades genom nedanstdende kontaktpersoners foérsorg for
offentliggérande den 13 november 2020 klockan 08.00.

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgangliga fér allmanheten pa bolagets webbplats
http://www.imagesystemsgroup.se

Fragor besvaras av:
Johan Friberg, VD, telefon 013-200 100, e-post johan.friberg@imagesystems.se

Image Systems AB, Snickaregatan 40, 582 26 Link6ping. Organisationsnummer 556319—-4041.
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Revisorns granskningsrapport
Image Systems AB (publ) org. nr 556319-4041

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Image Systems AB (publ) per 30 september 2020 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret fér att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den oOversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra Oversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfoér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 13 november 2020
PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor

DELARSRARAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2020 IMAGESYSTEMS AB Sid 4



image

Koncernens resultatrakningar i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2020 2019 2020 2019 2019
Forsaljningsintakter 38,5 60,0 124,3 153,1 206,8
Aktiverade utvecklingskostnader 1.0 1.3 3.1 3.7 4.9
Totala intdkter 39,5 61,3 127,4 156,8 211,7
Ravaror och férnédenheter -14,5 -30,0 -50,2 -65,3 -88,4
Ovriga externa kostnader -5,5 -8,1 -16,7 -23,8 -31,2
Personalkostnader -15,3 -16,6 -51,7 -57,9 -78,4
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -3,8 -5,0 -13,0 -12,5 -17,0
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,0 0,2 -
Ovriga rérelsekostnader -0,3 - -0,3 - -1.1
Rorelseresultat 0,1 1,7 -4,5 -2,5 -4,4
Finansnetto -0,6 -0,9 -1,2 2.4 -2,3
Resultat fore skatt -0,5 0,8 -5,7 -49 -6,7
Skatt 0,2 0,6 04 0,7 -0,3
Periodens resultat -0,3 1,4 -5,3 -4,2 -7,0
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,3 1,4 -5,3 —4,2 -7,0
Resultat per aktie" 0,00 0,02 -0,06 -0,04 0,08
Resultat per aktie efter utspadning” 0,00 0,02 —0,06 -0,04 0,08
Genomesnittligt antal aktier 89 207 818 89 207 818 89 207 818 89 207 818 89 207 818
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 89 207 818 89 207 818 89 207 818 89 207 818 89 207 818
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Periodens resultat -0,3 1,4 -5,3 —4,2 -7,0
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser 0,0 0,3 0,1 0,4 0,3
Skatt relaterat till dvrigt totalresultat - - - - -
Summa o6vrigt totalresultat 0,0 0,3 0,1 0,4 0,3
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -0,3 1,7 -5,2 -3,8 -6,7
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,3 1,7 -5,2 -3,8 -6,7
) Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
Koncernen jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Intdkter per segment (affairsomrade) 2020 2019 2020 2019 2019
RemaSawco 30,2 54,4 99,7 132,6 175,9
Motion Analysis 9,3 6,9 27,7 24,2 35,8
Koncernposter och moderbolag - - - - -
Totalt 39,5 61,3 127,4 156,8 211,7
EBITDA
RemaSawco 1,4 4,5 0,1 2,4 1,5
Motion Analysis 3,6 3,2 11,5 11,2 16,4
Koncernposter och moderbolag -1.1 -1,0 -3.1 -3,6 -53
EBITDA 3,9 6,7 8,5 10,0 12,6
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -3.8 -5,0 -13,0 -12,5 -17,0
Rorelseresultat 0,1 1,7 -4,5 -2,5 -4,4
Finansnetto —0,6 -0,9 -1.2 —2.4 —2,3
Resultat fore skatt -0,5 0,8 -5,7 -49 -6,7
Skatt 0,2 0,6 04 0.7 -0,3
Periodens resultat -0,3 1,4 -5,3 —4,2 -7,0
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Koncernens balansriakningar i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2020 2019 2019
Anlaggningstillgangar
Goodwill 36,1 36,1 36,1
Kundrelationer 38,2 46,5 44.4
Varumarken 2,7 4,7 4,2
Balanserade utvecklingskostnader 25,6 23,3 23,8
Materiella anlaggningstillgéngar 27,7 27,1 26,2
Uppskjuten skattefordran 21,6 21,6 20,5
Summa anlaggningstillgangar 151,9 159,3 155,2
Omsattningstillgangar
Varulager 13,4 10,9 10,4
Kundfordringar 22,9 37,9 441
Ovriga kortfristiga fordringar 22,8 37,6 244
Likvida medel 52 20 3.2
Summa omsittningstillgangar 64,3 88,4 82,1
SUMMA TILLGANGAR 216,2 247,7 237,3
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktiedgare) 127,0 135,1 132,2
Langfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad koépeskilling - 10,7 -
Leasingskulder 17,3 16,7 16,1
Uppskjutna skatteskulder 7.4 7.9 7.8
Summa langfristiga skulder 24,7 35,3 23,9
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 11,1 20,9 19,2
Avsattning avseende villkorad kdpeskilling 16,3 59 16,2
Leasingskulder 41 29 3,2
Leverantorsskulder 11,2 27,8 15,8
Ovriga kortfristiga skulder 21,8 19.8 26,8
Summa kortfristiga skulder 64,5 77,3 81,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 216,2 247,7 237,3
Rapport 6ver fordndring i koncernens egna kapital i sammandrag

30 sep 30 sep helar

2020 2019 2019

Ingaende eget kapital enligt balansrékningen 132,2 138,9 138,9
Periodens resultat -53 —4,2 -7,0
Ovrigt totalresultat fér perioden 0.1 0.4 0,3
Summa totalresultat fér perioden -5,2 -3,8 -6,7
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen 127,0 135,1 132,2
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2020 2019 2020 2019 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 0,6 4,5 3,1 6,9 11,6
Forandringar i rorelsekapital
Okning (=) /Minskning (+) av varulager -2,1 -1,0 -3,0 -1,0 -0,5
Okning (=) /Minskning (+) av fordringar 16,0 =77 23,3 -12,9 -5,2
Okning (+) /Minskning (-) av kortfristiga skulder -7,0 2.7 -94 4.7 -0,5
Summa férandring av rorelsekapital 6,9 -11,4 10,9 -9,2 -6,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7,5 -6,9 14,0 -2,3 5,4
Investeringsverksamheten
Foérvarv av koncernféretag - -5,8 - -5,8 -5,8
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1,3 -1,3 -3,4 —4.,5 —4,3
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -0,5 -2,5 -0,5 -35 -55
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,8 -9,6 -3,9 -13,8 -15,6
Operativt kassafléde 57 -16,5 10,1 -16,1 -10,2
Finansieringsverksamheten
Okning (+) av 1an - 16,0 - 16,0 23,4
Minskning (=) av lan -3.7 - -8.1 —6,1 -18.2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =-3,7 16,0 -8,1 9,9 5,2
Periodens kassaflode 2,0 -0,5 2,0 —6,2 -5,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 3,2 2,5 3,2 8,2 8,2
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 5,2 2,0 5,2 2,0 3,2
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Nyckeltal

jul-sep jul-sep jan-sep Jjan-sep helar
Koncernen 2020 2019 2020 2019 2019
Orderingang, Mkr 33,4 241 98,2 140,7 211,0
Orderstock, Mkr 41,0 54,5 41,0 54,5 64,0
Bruttomarginal, % 62 51 60 58 58
Rérelsemarginal, % 0,0 29 neg neg neg
Vinstmarginal, % neg 24 neg neg neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 0,0 1,0 neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg 1,1 neg neg neg
Soliditet, % 59 55 59 55 56
Skuldsattningsgrad 0,3 0,4 0,3 0,4 0,4
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 1,8 9,6 3,9 13,8 15,6
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar, Mkr 3,8 5,0 13,0 12,5 17,0
Medelantalet anstéllda, st. 90 98 90 96 95
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 89,21 89,21 89,21 89,21 89,21
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 89,21 89,21 89,21 89,21 89,21
Resultat per aktie®, kronor 0,00 0,02 —0,06 —-0,04 0,08
Kassafléde per aktie", kronor 0,06 -0,18 0,11 -0,18 -0,11
Eget kapital per aktie?, kronor 1,42 1,52 1,42 1,52 1,48
) Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
2) Beraknat pa antal aktier vid periodens slut
Kvartalsoversikt 2020 2019 2018
Koncernen Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Orderingang, Mkr 334 263 385 70,3 241 433 733 748 27,8 326
Orderstock, Mkr 410 459 581 640 545 842 985 658 408 590
Intakter, Mkr 395 438 441 549 613 514 441 482 46,3 44,0
Bruttomarginal, % 62 56 62 58 51 66 60 59 63 59
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), Mkr 3,9 23 23 2,6 6,7 2,4 0,9 1,8 56 2,5*
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 01 -24 22 -19 1,7 13 =29 -11 2,2 0,4*
Rorelsemarginal, % 0,0 neg neg neg 24 neg neg neg 4,8 0,9
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg 1,1 neg neg neg 0,6 neg
Soliditet, % 59 56 57 56 55 58 57 62 34 33
Resultat per aktie, kr 0,00 -0,02 -0,04 -0,03 0,02 -0,02 -0,04 0,177 0,01 -0,03
Kassaflode per aktie, kr 0,06 002 003 0,07 -018 -0,12 0,12 -0,18 -0,24 -0,87
Eget kapital per aktie, kr 142 143 145 148 152 150 152 156 182 1,83
Genomesnittligt antal aktier, miljoner 89,21 89,21 89,21 89,21 89,21 89,21 89,21 55,22 38,23 38,23
*inkl. férvarvskostnader om 1,8 Mkr
Definitioner
Resultatmatt
EBITDA
Rorelseresultatet plus avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar
Marginaler
Roérelsemarginal, %
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt i forhallande till nettoomsattning.
Réntabilitet
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat plus ranteintakter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder.
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
Kapitalstruktur
Soliditet, %
Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till balansomslutningen.
Skuldséttningsgrad, ggr
Réantebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i férhallande till eget kapital.
Nettoskuld, Mkr
Réntebérande skulder minus likvida medel
Ovrigt
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr
Nettoinvesteringar i bade immateriella och materiella anlaggningstillgangar
samt finansiella anlaggningstillgangar under perioden.
Medelantal anstéllda, st.
Medelantalet anstéllda under perioden.
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, i miljoner
Antal utestaende aktier vid periodens slut.
Genomsnittligt antal aktier, miljoner
Genomsnittligt antal aktier under perioden.
Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassaflode per aktie, kr
Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

Mkr 2020 2019 2020 2019 2019
Intakter 1,1 1,3 3,2 3,7 4,9
Ovriga externa kostnader -1,4 -1,1 -3,1 -3,1 -2,9
Personalkostnader -1,0 -1,2 -3,5 —4,2 -7,2
Ovriga rérelsekostnader - - 0.1 - -
Rorelseresultat -1,3 -1,0 -3,3 -3,6 -5,2
Finansnetto -0.1 -0,3 -0.4 -1,3 -0,8
Resultat fore skatt -1,4 -1,3 -3,7 -4,9 -6,0
Bokslutsdispositioner - - - - 25,0
Skatt - - - - -4.1
Periodens resultat -1,4 -1,3 =3,7 -49 14,9
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget i sammandrag
Periodens resultat -1,4 -1,3 -3,7 4,9 14,9
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa o6vrigt totalresultat - - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -1,4 -1,3 -3,7 -4,9 14,9
Moderbolagets balansriakningar i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2020 2019 2019
Anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 122,1 122,1 1221
Uppskjuten skattefordran 10,9 14,9 10,9
Summa anlaggningstillgangar 133,0 137,0 133,0
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 0,2 - -
Fordringar koncernforetag 15,4 13,4 17,6
Ovriga kortfristiga fordringar 4.4 4,7 4.4
Kassa och bank 0.1 0,0 0,1
Summa omsittningstillgangar 20,1 18,1 22,1
SUMMA TILLGANGAR 153,1 155,1 155,1
Eget kapital 132,7 116,6 136,4
Langfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad tillaggsképeskilling - 10,7 -
Summa langfristiga skulder - 10,7 -
Kortfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad tillaggskopeskilling 16,3 59 16,1
Leverantorsskulder 0,2 0,4 0,6
Skulder till koncernféretag 21 19,6 -
Ovriga kortfristiga skulder 1.8 1.9 2,0
Summa kortfristiga skulder 20,4 27,8 18,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 153,1 155,1 155,1
Rapport 6ver forandring i moderbolagets egna kapital i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2020 2019 2019
Ingaende eget kapital enligt balansrékningen 136,4 121,5 121,5
Periodens resultat -3,7 4.9 14,9
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -
Summa totalresultat -3,7 -4,9 14,9
Utgaende eget kapital enligt balansrékningen 132,7 116,6 136,4
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Moderbolagets kassaflédesanalyser i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2020 2019 2020 2019 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -0,9 -0,6 -2,7 =31 -4,8
Forandringar i rorelsekapital
Okning (=) /Minskning (+) av fordringar - -0,4 -1,1 -1,5 -1,1
Minskning (=) av kortfristiga skulder -0,3 0,2 -0,5 -0,9 -0,6
Summa forandring av rorelsekapital -0,3 -0,2 -1,6 -2,4 -1,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,2 -0,8 -4,3 -5,5 -6,5
Investeringsverksamheten
Lan fran (+) till (=) dotterféretag 1.1 0.8 43 4.0 51
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1,1 0,8 4,3 4,0 5,1
Operativt kassafléde -0,1 0,0 0,0 -1,5 -1,4
Finansieringsverksamheten
Minskning (=) av lan - - - -5,8 -5.8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -5,8 -5,8
Periodens kassaflode -0,1 0,0 0,0 -7,3 -7,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,2 0,0 0.1 7,3 7.3
Likvida medel vid periodens slut 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1

Relevanta avstamningar av icke IFRS-baserade nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal
Utdver de finansiella nyckeltal som uppréattats i enlighet med IFRS, presenterar Image Systems finansiella nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA, Nettoskuld.

Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av
delarsrapporten. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en erséttning for, den finansiella
information som uppréattats i enlighet med IFRS.

Image Systems definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs pa sidan 8 under stycket definitioner.
Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra féretag och ar darfor inte alltid jamférbara med liknande matt som
anvands av andra foretag.

EBITDA
Image Systems anser att EBITDA ar ett relevant matt for investerare for att kunna forsta resultatgenerering fére investeringar
i materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoskuld
Image Systems anser att Nettoskuld ar ett relevant matt for investerare for att kunna forsta koncernens skuldsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2020 2019 2020 2019 2019
Rorelseresultat 0,1 1,7 4.5 -2,5 4.4
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 3.8 5,0 13,0 12,5 17,0
Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA 3,9 6,7 8,5 10,0 12,6
Nettoskuld
30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2020 2019 2019
Likvida medel 5,2 2,0 3,2
Avsattningar villkorad kdpeskilling 16,3 16,6 16,2
Leasingskuld 21,4 19,6 19,3
Réantebarande skulder 11.1 20,9 19,2
Nettoskuld 43,6 55,1 51,5
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	Tredje kvartalet 2020
	Januari – September 2020
	Vi kan konstatera att den lägre orderingången under föregående kvartal påverkar intäkterna negativt under det tredje kvartalet med storleksordningen 35% jämfört med föregående år. Det är framförallt inom affärsområdet RemaSawco som vi kan se påverkan. Den förväntade förbättringen i marknaden efter det initiala investeringsstoppet bland många sågverk kan noteras i en kraftigt förbättrad orderingång under det tredje kvartalet jämfört föregående år.
	Affärsområdet Motion Analysis levererar ytterligare ett bra kvartal. Det är värt att notera att implementeringen av strategin att växa genom att leverera helhetslösningar i större utsträckning, bär frukt i form av ökad omsättning samtidigt som bruttomarginalen minskar något. Affärsområdet ligger kvar på mycket höga marginaler.
	På helåret ger koncernens kostnadsbesparingsprogram god effekt och vi behåller en EBITDA marginal på motsvarande nivå som förra året trots kraftigt lägre intäkter. Bolaget har under det tredje kvartalet ytterligare intensifierat besparingsåtgärder, vilka väntas ge effekt under nästkommande år. Image Systems bedömer kontinuerligt kort- och långsiktiga effekter av nuvarande Coronasituation och agerar därefter. Vi bedömer att investeringsbehovet på sågverksmarknaden fortsatt däms upp. 
	Det långsiktiga målet för alla ingående bolag i Image Systems koncernen är att överstiga ett rörelseresultat före avskrivningar om 15%.
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