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Fortsatt forbattrat resultat i Motion Analysis
Framgangsrikt forvarv av RemaSawco Oy

Tredje kvartalet 2018
e Intakterna uppgick till 46,3 (29,7) Mkr

¢ Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 5,6 (2,6) Mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till 2,2 (0,7) Mkr

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 0,4 (0,5) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,01 (0,01) kr

¢ Orderingangen uppgick till 27,8 (28,2) Mkr

¢ Orderstocken uppgick till 40,8 (43,4) Mkr

¢ Bruttomarginalen uppgick till 63 (65) procent

Januari — september 2018

o Intékterna uppgick till 112,6 (90,3) Mkr

¢ Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA och forvarvskostnader uppgick till 8,4 (1,5) Mkr
» Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 6,6 (1,5) Mkr

¢ Rorelseresultatet uppgick till -0,8 (—4,0) Mkr

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 4,1 (—4,4) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till -0,11 (—0,12) kr

e Orderingangen uppgick till 88,3 (100,8) Mkr

¢ Orderstocken uppgick till 40,8 (43,4) Mkr

e Bruttomarginalen uppgick till 66 (65) procent

Handelser efter rapportperiodens utgang

® Beslut om foretradesemission om cirka 66,3 Mkr

VD har ordet

Image Systems gor ett bra tredje kvartal 6verlag, dér Motion Analysis och det nyférvarvade
RemaSawco OY utmarker sig positivt. Rorelseresultatet EBITDA mer an fordubblades till 5,6 (2,6)
Mkr. Det forvarvade finska bolaget Limab Oy, numera RemaSawco Oy, bidrar med en positiv
nettoeffekt inom affarsomradet RemaSawco och bolaget vaxer enligt forvantan. Den svaga
orderingangen inom affirsomradet RemaSawcos svenska verksamhet har hallit i sig under perioden.
Affarsomradet Motion Analysis gor ett mycket starkt kvartal och 6kar bade intakter och resultat.
Strategin att 6ka affaren med leveranser inkluderande bade hard- och mjukvara har visat sig
framgangsrik och star fér merparten av forbattringen under perioden. Motion Analysis har under
kvartalet tagit en stor utvecklingsorder avseende mjukvaran TrackEye i USA. Denna order kommer
att sakerstalla bolagets fortsatta dominans inom héghastighetsanalys vid militdra provanlaggningar
under flera ar. Detta starker vidare bolagets formaga att fortsatta pa den inslagna vagen med
utveckling mot nya applikationer och system for en stérre och bredare tillvaxt.

Image Systems ar ett svenskt hogteknologiskt foretag och en ledande leverantor av produkter och tjanster inom hégupplost
bildbehandling. Genom att stéandigt utmana marknadens koncept och istéllet erbjuda nya och mer effektiva I6sningar hjalper vi
vara kunder att na okad framgang i sina affarer. Foretaget vander sig till ett stort antal branscher globalt och verksamheten
bedrivs i tva affarsomraden RemaSawco och Motion Analysis. Image Systems har knappt 100 anstéllda pa kontor i Linkoping,
Nykoping, Vésteras och Sundsvall samt i Finland och Norge. Ar 2017 omsatte koncernen 134 Mkr. Aktien &r noterad pa Nasdag
Stockholmsbérsens Small Cap lista och handlas under tickern IS. For ytterligare information besdk var webbplats

www.imagesystemsgroup.se
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Utvecklingen under tredje kvartalet

RemaSawco

Orderingangen har varit fortsatt svag i RemaSawcos svenska verksamhet. De svenska sagverken har
hittills varit obenagna att I1agga nya bestallningar under rd&dande hdgkonjunktur. Leveranser till kund har
varit pa en hog niva under perioden. Utveckling for den finska verksamheten har varit mycket god med
ett stort antal projektleveranser.

Samordning av verksamheterna bérjar ge resultat och méjliga Ionsamhetsférbattringar har identifierats,
vilka forvantas realiseras under de kommande kvartalen. | september genomférdes massan Tra och
Teknik, dar RemaSawco fokuserade pa att presentera det Digitala Sagverket samt att introducera
RemaSawco OYs X-Ray pa den svenska marknaden med ett mycket gott mottagande hos kunderna.

Motion Analysis

Motion Analysis gor ett mycket starkt kvartal med 6kad orderingang, 6kande intékter och ett forbattrat
resultat. Under kvartalet har tva betydande ordrar avseende TrackEye erhéllits, dels fran Raytheon i
Australien med ett ordervarde om 2,3 Mkr med en tillaggsorder om 0,7 Mkr och dels en order fran Photo-
Sonics, Inc. USA om 4,8 Mkr. Betydande ordrar har ocksa erhallits pa det nyutvecklade DIC systemet.

Nettoomsattning och resultat

Tredje kvartalet

Orderingangen uppgick till 27,8 (28,2) Mkr och orderstocken uppgick per 30 september till 40,8 (43,4)
Mkr. Nettoomsattningen 6kade med 16,6 Mkr, varav forvarvet av RemaSawco OY tillférde 21,4 Mkr, till
46,3 (29,7) Mkr.

Bruttomarginalen uppgick till 63 (65) procent. Den lagre bruttomarginalen ar beroende pa okad en
forsaljning av produkter med hogre andel inkdpt hardvara. Rorelseresultatet fére avskrivningar EBITDA
uppgick till 5,6 (2,6) Mkr. Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med 3,4 (1,9) Mkr, varav
avskrivningar pad koncernmassiga évervarden, sasom varumarken och kundrelationer, uppgick till 2,6
(1,6) Mkr. Finansnettot féorsdmrades med 0,4 Mkr till -0,6 (—0,2) Mkr, beroende pa dkade lanekostnaden
avseende forvarvet av RemaSawco OY. Skattekostnaden uppgick till =1,2 (-) Mkr och avser i huvudsak
den finska verksamheten. Resultatet efter skatt for uppgick till 0,4 (0,5) Mkr. Intakterna och
rorelseresultatet fore avskrivningar per affarsomrade redovisas pa sidan 6.

Januari — september 2018

Orderingangen uppgick till 88,3 (100,8) Mkr. Den lagre orderingdngen beror helt pa lagre orderingang i
RemaSawco AB. Orderstocken uppgick per den 30 september till 40,8 (43,4) Mkr. Nettoomsattningen
uppgick till 112,6 (90,3) Mkr. Okningen beror helt pa forvarvet av RemaSawco OY. Bruttomarginalen
uppgick till 66 (65) procent och rorelseresultatet fére avskrivningar, EBITDA, och forvarvskostnader av
engangskaraktar uppgick 8,4 (1,5) Mkr. Forvarvskostnaderna om 1,8 Mkr redovisas under rubriken
Ovriga rorelsekostnader. Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med 7,4 (5,5) Mkr, varav
avskrivningar pa koncernmassiga 6vervarden uppgick till 5,8 (4,7) Mkr. Finansnettot férsamrades med
0,9 Mkr till 1,3 (-0,4) Mkr, beroende pa dkade lanekostnaden avseende forvarvet av RemaSawco QY.
Skattekostnaden uppgick till =2,0 (0,0) Mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till 4,1 (—4,4) Mkr. Intékterna och rérelseresultatet fore avskrivningar per
affarsomrade redovisas pa sidan 6.

Investeringar och finansiell stalining

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 42,2 (4,8) Mkr varav 38,0 Mkr avser férvarv
av Limab OY, 0,3 (0,3) Mkr avser avslutande tillaggskopeskillingen avseende RemaSawco Norge,
investeringar i inventarier om 0,3 (0,5) Mkr samt 3,6 (4,0) Mkr avser balanserade utvecklingskostnader.
Disponibla likvida medel inklusive ej utnyttjad checkkredit uppgick per den 30 september 2018 till 10,9
(6,7) Mkr. Soliditeten uppgick den 30 september 2018 till 34 (55) procent. Det operativa kassaflédet
uppgick till —-44,9 (-9,8) Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,8 (0,3) ggr.

Forskning och utveckling

RemaSawco

Under den gangna perioden har bolaget arbetat med att se 6ver, harmonisera och integrera produkterna
frdn RemaSawco OY, (tidigare Limab OY) och RemaSawco AB. Stort fokus har lagts pa rontgen i
matramarna for stockhantering, dar vi ser en 6kad efterfragan och en stor potential. Vi har aven
forbattrat och standardiserat var optimeringsprogramvara som forbattrar utbytet fran stock till bréda i
sagverken samt integrerat nyare och modernare sensorer i Boardscannern. En &versyn av
produktportfoljen for att hantera livscykeln av aldre produkter pa ett fér kunden smidigt satt, har
pabdrjats. Arbetet mot "Det digitala sagverket” fortsatter, dar vi ser en stor potential i anvandandet av
modernare teknologi samt integration av data fran fler produkter i sagverket.
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Motion Analysis

Under aret har arbetet inom R&D framst bestatt i att vidareutveckla de befintliga produkterna TEMA och
TrackEye, samt i att ldgga grundstenarna i den nya teknikplattformen. Ett viktigt exempel pa forbattring
av befintliga produkter &r det nya stddet for bildanalys och matning i strdmmande video. Tekniken
innebar en formaga att analysera bildsekvenser i nara realtid, direkt fran kamerorna, 6gonblick fran
faktiskt handelse. Detta viktiga steg i produktutvecklingen kommer att berika flera av vara
ryggradsprodukter inom malfoljning liksom de inom deformationsanalys genom Digital Image
Correlation (DIC). Inom den nya teknikplattformen har de forsta produkterna sett dagens ljus. Resultatet
av dessa kundfinansierade utvecklingsprojekt levererades till kund under férsta halvaret 2018 och har
samtidigt byggt bade erfarenheter och nya komponenter som ar viktiga for den fortsatta utvecklingen.

Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2,7 (2,0) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -5,4 (—4,3)
Mkr. Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 66,0 (0,0) Mkr och avser i sin helhet forvarvet av
samtliga aktier i Limab Oy. Forvarvet har finansierats med ett kortfristigt banklan som férfaller 2019-03-
29 och séljarreverser. Som sakerhet for lanen har aktier i dotterbolag pantsatts. Moderbolagets
disponibla likvida medel uppgick per den 30 september 2018 till 0,0 (5,6) Mkr. Moderbolagets egna
kapital uppgick per den 30 september 2018 till 50,9 (50,5) Mkr och soliditeten uppgick till 38 (68) procent.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick till 79 (68). Antalet anstallda vid periodens utgang uppgar till 88.

Teckningsoptioner

Vid arsstamman 2018 beslots ett incitamentsprogram bestaende av 2 000 000 teckningsoptioner med
I6ptid till 1 december 2021 med en I6senkurs om 4,67 kronor. Optionspriset har faststallts till 12,0 ére
per teckningsoption.

1 775 000 teckningsoptioner har tecknats av ledande befattningshavare och 225 000 teckningsoptioner
sparades for framtida bruk.

Antalet aktier
Antalet aktier uppgar den 30 september 2018 till 38 231 922 st.

Narstadendetransaktioner

Image Systems har upptagit ett I&n om 8 miljoner kronor fran bolagets tre storsta aktiedgare. Lanet
I6per fram till den 30 december 2018 p& marknadsmassiga villkor. Aterbetalning kommer att ske genom
kvittning i den beslutade féretradesemissionen.

Arsstamma
Arsstamma kommer att hallas den 9 maj 2019 kl.14.00 i bolagets lokaler p& Snickaregatan 40 i
LinkOping.

Héndelser efter rapportperiodens utgang
Styrelsen har, i enlighet med arsstammans bemyndigande, beslutat om en foéretradesemission om cirka
66,3 MSEK, sakerstalld till 100 procent genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier.

Redovisningsprinciper

Image Systems tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU.
Delarsrapporten for Image Systems-koncernen ar utformad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i
delarsrapporten. De nya och @ndrade standarder och tolkningar som skall tillampas fran och med 1 januari 2018 har
inte haft nadgon materiell inverkan pa koncernens finansiella rapporter. | 6vrigt ar redovisningsprinciper och
beradkningsmetoder oféréandrade fran dem som tillampades i 2017 ars arsredovisning. Inférandet av IFRS 9 per den
1 januari 2018 har inte haft nagon vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter. Inte heller IFRS 15 per den
1 januari 2018 har inte haft nagon vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

Bolagets bedémning ar att effekterna av inférandet av IFRS 16 inte kommer ha en vasentlig inverkan péa bolagets
finansiella nyckeltal. Delarsrapporten for moderbolaget Image Systems AB ar utformad i enlighet med
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Image Systems tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns pa sidan 9 och relevanta avstdmningar finns pa sidan 11.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker forknippade med avtal med
kunder och leverantorer samt andra omvarldsfaktorer som t.ex. risker i forandrade valutakurser. En redogérelse for
koncernens vasentliga finansiella och affairsmassiga risker aterfinns i forvaltningsberattelsen och under not 3 i
arsredovisningen for 2017. En tillkommande risk under 2018 ar forvarvet av Limab QY i Finland. | évrigt har inga
vasentliga nya eller férdndrade risker och sékerhetsfaktorer identifierats under kvartalet.
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Linkbping den 26 oktober 2018

Johan Friberg
VD
Kommande rapporteringstillfallen:
Bokslutskommuniké 2018 8 februari 2019
Arsredovisning 2018 April 2019
Delarsrapport januari-mars 2019 9 maj 2019
Arsstamma 2018 9 maj 2019

Informationen i denna rapport offentliggérs enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappers-
marknaden. Informationen lamnades genom nedanstaende kontaktpersoners forsorg for offentliggérande den
26 oktober 2018 klockan 16.00.

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgangliga fér allmanheten pa bolagets webbplats
http://www.imagesystemsgroup.se

Fragor besvaras av:
Johan Friberg, VD, telefon 013-200 100, e-post johan.friberg@imagesystems.se
Klas Astrém, CFO, telefon 013-200 100, e-post klas.astrom@imagesystems.se

Image Systems AB, Snickaregatan 40, 582 26 Linkdping. Organisationsnummer 556319-4041.

DELARSRARAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2018 IMAGESYSTEMS AB Sid 4


http://www.imagesystemsgroup.se/

image

Revisorns granskningsrapport

Image Systems AB (publ) org nr 556319-4041

Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Image Systems AB (publ) per 30 september 2018 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret fér att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deléarsrapport grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfoér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Forsaljningsintakter 46,3 29,2 109,2 88,1 126,2
Aktiverade utvecklingskostnader 0,0 0,5 34 2,2 7.4
Totala intdkter 46,3 29,7 112,6 90,3 133,6
Ravaror och férnédenheter -17,0 -10,5 -38,8 -31,7 47,7
Ovriga externa kostnader -6,9 —4,6 -17,2 -14,9 -19,4
Personalkostnader -16,7 -11,8 —-48,4 -41,8 57,7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -3,4 -1,9 -7.4 -5,5 -7,4
Ovriga rérelseintakter -0,1 - 0,2 - -
Ovriga rérelsekostnader - -0,2 -1.8 -04 -0,3
Rorelseresultat 2,2 0,7 -0,8 -4,0 1,1
Finansnetto —0,6 -0,2 -1.3 0,4 -0.8
Resultat fore skatt 1,6 0,5 -2,1 -4,4 0,3
Skatt -1,2 - -2,0 - 11,4
Periodens resultat 0,4 0,5 -4.1 -4,4 11,7
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedagare 0,4 0,5 —4.1 —4.,4 11,7
Resultat per aktie 0,01 0,01 -0,11 -0,12 0,31
Resultat per aktie efter utspadning” 0,01 0,01 -0,11 -0,12 0,31
Genomesnittligt antal aktier 38231922 38231922 38 231 922 38 231 922 38 231 922
Genomesnittligt antal aktier, efter utspadning 38231922 38231922 38 231 922 38 231 922 38 231 922
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Periodens resultat 0,4 0,5 41 —4.,4 11,7
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -0,9 0,0 -0,1 0,3 0,2
Skatt relaterat till dvrigt totalresultat - - - - -
Summa o6vrigt totalresultat -0,9 0,0 -0,1 0,3 0,2
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -0,5 0,5 -4,2 -4,1 11,9
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,5 0,5 —4,2 41 11,9
" Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
Koncernen jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Intdkter per segment (affairsomrade) 2018 2017 2018 2017 2017
RemaSawco 38,2 23,2 92,6 71,9 107,0
Motion Analysis 8,1 6,5 20,0 18,4 26,6
Koncernposter och moderbolag - - - - -
Totalt 46,3 29,7 112,6 90,3 133,6
EBITDA
RemaSawco 4,6 1,5 7,3 1,2 5,6
Motion Analysis 2,7 23 5,6 4,4 8,0
Koncernposter och moderbolag 1.7 -1.2 4.5 —4.1 -5,1
EBITDA totalt 5,6 2,6 8,4 1,5 8,5
Forvarvskostnader - - -1,8 - -
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -34 -19 -7.4 -55 -7.4
Rorelseresultat 2,2 0,7 -0,8 —-4,0 1,1
Finansnetto -0,6 -0,2 -1,3 -04 -0,8
Resultat fore skatt 1,6 0,5 -2,1 4,4 0,3
Skatt -1,2 - -2,0 - 114
Periodens resultat 0,4 0,5 -4,1 —-4,4 11,7
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Koncernens balansriakningar i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2018 2017 2017
Anlaggningstillgangar
Goodwill 32,5 10,5 10,5
Kundrelationer 54,7 16,4 15,4
Varumarken 6,6 8,6 8,1
Balanserade utvecklingskostnader 21,4 11,2 14,4
Materiella anlaggningstillgangar 3,5 0,9 0,8
Uppskjuten skattefordran 10,6 - 11.4
Summa anlaggningstillgangar 129,3 47,6 60,6
Omsittningstillgangar
Varulager 10,5 7,7 7,3
Kundfordringar 33,9 21,1 20,1
Ovriga kortfristiga fordringar 18,0 20,3 22,0
Likvida medel 10,9 6.7 0.9
Summa omsittningstillgangar 73,3 55,8 50,3
SUMMA TILLGANGAR 202,6 103,4 110,9
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktieagare) 69,5 57,7 73,7
Langfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad képeskilling 10,3
Uppskjutna skatteskulder 8.5 - -
Summa langfristiga skulder 18,8 - -
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 63,9 24,1 9,1
Avsattning avseende villkorad kdpeskilling 11,3 - -
Leverantorsskulder 7,7 9,5 8,1
Ovriga kortfristiga skulder 314 12,1 20,0
Summa kortfristiga skulder 114,3 45,7 37,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 202,6 103,4 110,9
Rapport 6ver forandring i koncernens egna kapital i sammandrag

30 sep 30 sep helar

2018 2017 2017

Ingaende eget kapital enligt balansrékningen 73,7 61,8 61,8
Periodens resultat 4.1 —4.4 1,7
Ovrigt totalresultat fér perioden 0.1 0.3 0,2
Summa totalresultat fér perioden —-4,2 4.1 11,9
Utgaende eget kapital enligt balansréakningen 69,5 57,7 73,7
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 2,7 2,7 4,0 1,6 7,9
Forandringar i rorelsekapital
Okning (=) /Minskning (+) av varulager 1,8 -0,1 1,6 1,2 1,6
Okning (=) /Minskning (+) av fordringar 13,4 -1,5 9,5 9,5 9,0
Okning (+) /Minskning (-) av kortfristiga skulder —26,5 -8,3 -17.8 -17.3 -10,9
Summa forandring av rorelsekapital -11,3 -9,9 -6,7 —6,6 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8,6 -7,2 -2,7 -5,0 7,6
Investeringsverksamheten
Foérvarv av koncernféretag -0,3 - -38,3 -0,3 -0,3
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -1,0 -3,6 —4,0 -7,4
Forvarv av materiella anldggningstillgangar —0,1 - -0,3 -0,5 -0,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,6 -1,0 —-42,2 -4,8 -8,2
Operativt kassafléde -9,2 -8,2 —449 -9,8 -0,6
Finansieringsverksamheten
Okning (+) av 1an 12,9 14,0 54,8 15,4 16,7
Minskning () av Ian - - - - -16,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12,9 14,0 54,8 15,4 0,4
Periodens kassaflode 3,7 5,8 9,9 5,6 -0,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 7,2 0,9 0,9 1,1 1,1
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0.1 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 10,9 6,7 10,9 6,7 0,9
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Nyckeltal

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Koncernen 2018 2017 2018 2017 2017
Orderingang, Mkr 27,8 28,2 88,3 100,8 136,1
Orderstock, Mkr 40,8 43,4 40,8 43,4 36,9
Bruttomarginal, % 63 65 66 65 64
Rorelsemarginal, % 4,8 24 neg neg 0,8
Vinstmarginal, % 0,1 1,7 neg neg 0,2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 1,8 0,9 neg neg 1,4
Rantabilitet pa eget kapital, % 0,6 0,9 neg neg 17,3
Soliditet, % 34 56 34 55 67
Skuldsattningsgrad 0,8 0,3 0,8 0,3 0,1
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 0,6 1,0 42,2 4,8 8,2
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar, Mkr 3,4 1,9 74 55 7.4
Medelantalet anstéllda, st. 85 69 79 68 68
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23
Genomesnittligt antal aktier, miljoner 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23
Resultat per aktie", kronor 0,01 0,01 -0,11 -0,12 0,31
Kassaflode per aktie®, kronor -0,24 -0,22 1,17 -0,26 -0,02
Eget kapital per aktie?, kronor 1,82 1,51 1,82 1,51 1,93
" Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
2 Beraknat pa antal aktier vid periodens slut
Kvartalsoversikt

2018 2017 2016
Koncernen Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Orderingang, Mkr 278 326 274 353 282 411 315 339 301 30,7
Intakter, Mkr 46,3 44,0 223 433 29,7 316 29,0 46,0 23,7 34,2
Bruttomarginal, % 63 59 83 63 65 63 67 59 65 65
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), Mkr 5,6 2,5 -15 7,0 26 -1,3 0,2 55 1,7 1,8
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 2,2 04 =34 51 0,7 =32 -5 39 =33 0,2
Rorelsemarginal, % 4,8 0,9 neg 11,8 2,4 neg neg 8,5 neg 0,6
Rantabilitet pa eget kapital, % 0,6 neg neg 245 0,9 neg neg 6,7 neg 0,0
Soliditet, % 34 33 67 67 56 59 62 56 61 62
Resultat per aktie, kr 0,01 -0,03 -0,09 042 0,010 -0,09 -0,04 0,11 -0,09 0,00
Kassaflode per aktie, kr -0,24 -0,87 -0,06 0,24 -0,22 -0,07 0,03 -0,01 -0,01 -0,06
Eget kapital per aktie, kr 1,82 1,83 184 193 1,51 1,50 1,57 1,61 1,50 1,59
Genomesnittligt antal aktier, miljoner 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23
*inkl. férvarvskostnader om 1,8 Mkr
Definitioner
Resultatmatt
EBITDA
Rorelseresultatet plus avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar
Marginaler
Roérelsemarginal, %
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt i forhallande till nettoomséttning.
Réntabilitet
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat plus ranteintakter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder.
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
Kapitalstruktur
Soliditet, %
Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till balansomslutningen.
Skuldséttningsgrad, ggr
Réantebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i férhallande till eget kapital.
Nettoskuld, Mkr
Réntebérande skulder minus likvida medel
Ovrigt
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr
Nettoinvesteringar i bade immateriella och materiella anlaggningstillgangar
samt finansiella anlaggningstillgangar under perioden.
Medelantal anstéllda, st.
Medelantalet anstéllda under perioden.
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, i miljoner
Antal utestaende aktier vid periodens slut.
Genomsnittligt antal aktier, miljoner
Genomsnittligt antal aktier under perioden.
Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassaflode per aktie, kr
Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Intakter 0,9 0,8 2,7 2,0 2,8
Ovriga externa kostnader -1,1 -0,8 -2,9 -2,5 -3,1
Personalkostnader -1,5 1,1 4,3 -3,6 —-4.,8
Ovriga rérelsekostnader - - - - -
Rorelseresultat -1,7 -1,1 -4,5 -4.1 -5,1
Finansnetto —0.,6 —0,2 -0,9 —0,2 -0,3
Resultat fore skatt -2,3 -1,3 -5,4 -4,3 -5,4
Bokslutsdispositioner - - - - 5,0
Skatt - - - - 1.9
Periodens resultat -2,3 -1,3 -5,4 -4,3 1,5
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget i sammandrag
Periodens resultat -2,3 -1,3 -5,4 -4,3 1,5
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa o6vrigt totalresultat - - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -2,3 -1,3 -5,4 -4,3 1,5
Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2018 2017 2017
Anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 122,1 56,1 56,1
Uppskjuten skattefordran 1.9 - 1.9
Summa anlaggningstillgangar 124,0 56,1 58,0
Omsattningstillgangar
Kundfordringar - 0,4 0,4
Fordringar koncernféretag 6,8 7,0 6,7
Ovriga kortfristiga fordringar 4,7 5,1 4,9
Kassa och bank 0,0 56 0,0
Summa omsittningstillgangar 11,5 18,1 12,0
SUMMA TILLGANGAR 135,5 74,2 70,0
Eget kapital 50,9 50,5 56,3
Langfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad tillaggskdpeskilling 10,3 - -
Summa langfristiga skulder 10,3 - -
Kortfristiga skulder
Banklan 49,2 10,0 5,0
Avsattning avseende villkorad tillaggskopeskilling 11,3 - -
Leverantorsskulder 0,3 0,1 0,1
Skulder till koncernféretag 11,5 11,6 6,9
Ovriga kortfristiga skulder 2,0 2,0 1.7
Summa kortfristiga skulder 74,3 23,7 13,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 135,5 74,2 70,0
Rapport 6ver forandring i moderbolagets egna kapital i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2018 2017 2017
Ingaende eget kapital enligt balansrékningen 56,3 54,8 54,8
Periodens resultat 5,4 —-4,3 1,5
Ovrigt totalresultat for perioden - - -
Summa totalresultat -5,4 -4,3 1,5
Utgaende eget kapital enligt balansréakningen 50,9 50,5 56,3
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Moderbolagets kassaflodesanalyser i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -2,5 -1,3 -5,6 -4,3 -0,4
Forandringar i rorelsekapital
Okning (=) /Minskning (+) av fordringar 1,0 0,7 0,3 0,3 0,5
Minskning (=) av kortfristiga skulder —2,0 -0,5 0.6 -14 -1.7
Summa forandring av rorelsekapital -1,0 0,2 0,9 -1,1 -1,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3,5 -1,1 -4,7 -5,4 -1,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -0,4 - —441 - -
Lan fran (+) till (-) dotterféretag —4.2 -3.3 4.6 1.0 -34
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,6 =-3,3 -39,5 1,0 -3,4
Operativt kassaflode -8,1 -4,4 —44,2 -4,4 -5,0
Finansieringsverksamheten
Okning (+) av lan 8,0 10,0 44,2 10,0 10,0
Minskning (=) av lan - - - - -5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8,0 10,0 44,2 10,0 5,0
Periodens kassaflode -0,1 5,6 0,0 5,6 0,0
Likvida medel vid periodens bdrjian 01 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,0 5,6 0,0 5,6 0,0

Relevanta avstamningar av icke IFRS-baserade nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal
Utover de finansiella nyckeltal som uppréttats i enlighet med IFRS, presenterar Image Systems finansiella nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA, Nettoskuld.

Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av
delarsrapporten. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella
information som upprattats i enlighet med IFRS.

Image Systems definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs pa sidan 9 under stycket definitioner.
Dessa termer kan definieras pa annat séatt av andra féretag och ar darfor inte alltid jamférbara med liknande matt som
anvands av andra foretag.

EBITDA
Image Systems anser att EBITDA &r ett relevant matt for investerare for att kunna forsta resultatgenerering fore investeringar
i materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoskuld
Image Systems anser att Nettoskuld ar ett relevant matt for investerare for att kunna forsta koncernens skuldsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat 2,2 0,7 -0,8 4,0 1,1
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 34 1.9 7.4 55 7.4
Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA 5,6 2,6 6,6 1,5 8,5
Nettoskuld
30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2018 2017 2017
Likvida medel 10,9 6,7 0,9
Avsattningar villkorad kdpeskilling 21,6 - -
Réantebarande skulder 63,9 241 9.1
Nettoskuld 74,6 17,4 8,2
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Forvarv av RemaSawco OY

Image Systems har genomfort forvarvet av samtliga aktier i Limab Oy namnandrat till RemaSawco OY, verksamt
inom berdringsfria matsystem for sagverksindustrin. Bolaget har forvarvats pa skuldfri basis for en kdpeskilling om
6,1 MEUR (cirka 62,5 MSEK), varav den initiala képeskillingen uppgick till 4,0 MEUR (cirka 41,0 MSEK). En
tillaggskopeskilling om 2,1 MEUR (cirka 21,5 MSEK) kommer att betalas under tva ar under férutsattning att Limab
OY:s nuvarande aktiedgare kvarstar som anstallda. Forvarvet har finansierats genom banklan om 41,5 MSEK och
en villkorad saljarrevers om 2,1 MEUR motsvarande cirka 21,5 MSEK.

Det forvarvade bolagets kompetens inom avancerad matteknik inom framférallt rontgen samt starka
marknadsnarvaro i Finland, Baltikum och Ryssland innebar att den nya koncernen far ett starkare erbjudande inom
flera kund- och marknadssegment. Affaren ar industriellt motiverad och beddms medféra synergier pa saval intakts
som kostnadssidan. Foérvarven skapar darmed battre forutsattningar for Idnsamhet och tillvaxt i koncernen.

Forvarvet konsolideras fran den 1 juni 2018. Analysen av foérvarvade nettotillgangarna ar preliminar och kan komma
att forandras. Vardering av immateriella tillgangar for sarredovisning fran goodwill har gjorts. Resterande
goodwillvarden kommer huvudsakligen att vara hanforliga till synergier och andra immateriella tillgangar som ej
uppfyller kravet pa separat redovisning. Forvarvsanalysen for RemaSawco Oy visar att goodwill uppgar till 22,0 Mkr.
Identifierade kundrelationer har varderats till 43,7 Mkr. En uppskjuten skatt om 8,7 Mkr har redovisats avseende
tillgangar som sarredovisats fran goodwill. Ingen del av den goodwill som uppkommit i samband med forvarvet
forvantas vara skattemassigt avdragsgill. Avskrivningstiden fér den immateriella anlaggningstillgangen
kundrelationer uppgar till 10 ar.

Verkligt varde av forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

MSEK Forvarv av RemaSawco OY
Immateriella anlaggningstillgangar 48,0
Ovriga anlaggningstillgangar 0,8
Summa anlaggningstillgangar 48,8
Summa omsattningstillgangar 30,7
Summa tillgangar 79,5
Summa langfristiga skulder 8,7
Summa kortfristiga skulder 271
Summa skulder 35,8
Verkligt varde pa forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder 43,7
Goodwill 22,0
Summa koépeskilling 65,7
Avgar likvida medel i det férvarvade bolaget -5,8
Justering fér ej utbetald tilldggskdpeskilling —21.9
Kassaflode fran forvarv av koncernforetag 38,0
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