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Delarsrapport for Image Systems AB (publ)
januari — juni 2018

Forvarv av Limab Oy och forbéattrat resultat

Andra kvartalet 2018
e Forvarv av Limab OY

e Intakterna uppgick till 44,0 (31,6) Mkr

o Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA och forvarvskostnader uppgick till 4,3 (-1,3) Mkr
o Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 2,5 (-1,3) Mkr

¢ Rorelseresultatet uppgick till 0,4 (—3,2) Mkr

* Resultatet efter skatt uppgick till -1,0 (-3,3) Mkr

* Resultat per aktie uppgick till -0,03 (-0,09) kr

e Orderingangen uppgick till 32,6 (41,1) Mkr

o Orderstocken uppgick till 59,0 (43,8) Mkr

¢ Bruttomarginalen uppgick till 59 (63) procent

Forsta halvaret 2018
o Intdkterna uppgick till 66,3 (60,6) Mkr

* Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA och forvarvskostnader uppgick till 2,8 (-1,1) Mkr
¢ Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 1,0 (-1,1) Mkr

o Rorelseresultatet uppgick till —=3,0 (—4,7) Mkr

* Resultatet efter skatt uppgick till 4,5 (—4,9) Mkr

* Resultat per aktie uppgick till -0,12 (-0,13) kr

¢ Orderingangen uppgick till 60,0 (72,6) Mkr

o Orderstocken uppgick till 59,0 (43,8) Mkr

* Bruttomarginalen uppgick till 67 (65) procent

VD har ordet

Image Systems gor ett bra andra kvartal och tar igen det svaga forsta kvartalet pa de flesta fronter. Under det andra
kvartalet forvarvade bolaget det finska matteknikbolaget Limab Oy som sedan den forsta juni fullt integrerats i
affarsenheten RemaSawco. FoOrvarvet starker affarsenheten RemaSawco med bade produkter och
marknadsandelar och ligger inom ramen for var ambition att bygga det Digitala Sagverket. Koncernen visar en
avsevard intaktsforbattring pd ca 23%, exklusive forvarvet, jamfort med andra kvartalet foregdende ar.
Orderingadngen for koncernen &r lagre bade under kvartalet och sammantaget det forsta halvaret.
Orderingangstappet kan i sin helhet hanféras till affarsenheten RemaSawco. Sagverkens investeringsvilja har under
det forsta halvaret varit avvaktande men vi raknar med okat intresse efter sommaren. Koncernens rérelseresultat,
som &ven belastas med forvarvskostnader av engangskaraktar om ca 1,8 Mkr, forbattrades kraftigt jamfort med
foregéende ar fran -3,2 till 0,4 Mkr.

Image Systems &r ett svenskt hogteknologiskt féretag och en ledande leverantér av produkter och tjanster inom hdgupplést bildbehandling. Genom att sténdigt utmana
marknadens koncept och istéllet erbjuda nya och mer effektiva I6sningar hjalper vi vara kunder att na 6kad framgang i sina affarer. Foretaget vander sig till ett stort antal
branscher globalt och verksamheten bedrivs i tvé affirsomraden RemaSawco och Motion Analysis. Image Systems har knappt 100 anstéllda pa kontor i Linképing, Nykdping,
Visteras och Sundsvall samt i Finland och Norge. Ar 2017 omsatte koncernen 134 Mkr. Aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholmsbérsens Small Cap lista och handlas under
tickern IS. For ytterligare information besék var webbplats www.imagesystemsgroup.se
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RemaSawco

Affarsomradet har kraftigt praglats av inforlivandet av det finska bolaget i affirsomradet. Sedan affaren
offentliggjordes den forsta juni har ett antal aktiviteter genomférts for att starka bolagens gemensamma position pa
marknaden. Bolagen har uppdaterat produktportfélien sé& att den optimerats for satsningen pa det Digitala
Sagverket. De respektive bolagens férsaljningsorganisationer har arbetat igenom kampanijer fér "Cross-Selling” av
respektive foretags produkter samt en gemensam strategi for nya exportmarknader.

Motion Analysis

Motion Analysis gor ett mycket starkt kvartal och férbattrar intakterna med ca 25 procent jamfort med féregdende
ar och tar sélunda tilloaka intaktstappet ifran det forsta kvartalet. Affarsomradet visar pa ett resultat fore
avskrivningar for halvaret om 2,9 Mkr, vilket ar en forbattring om knappt 40 procent jamfort med foregaende ar.
Affarsomradet har under kvartalet tecknat avtal med MicroVec angdende forséljning av system inom maétning av
flodesmekanik. Tekniken anvénds inom till exempel bil- och flygindustrin for att méta turbulens av fordon och

flygplan.

Forvéarvet av Limab OY

Den 1 juni forvarvades Limab Oy med 22 anstélla och som omsatte under det brutna rakenskapséaret 2017-03-01—
2018-02-28 cirka 56 MSEK med ett resultat efter skatt om knappt 15 MSEK. Bolaget har forvarvats pa skuldfri basis
for en kopeskilling om 6,1 MEUR (cirka 62,5 MSEK), varav den initiala képeskillingen uppgick till 4,0 MEUR (cirka
41,0 MSEK). En tillaggskopeskilling om 2,1 MEUR (cirka 21,5 MSEK) kommer att betalas under tv& ar under
forutsattning att Limab Oy:s nuvarande aktieagare kvarstdr som anstillda. Forvarvet har finansierats genom
banklan om 41,5 MSEK och en villkorad saljarrevers om 21,5 MSEK. Lanefinansieringen kan senare komma att
refinansieras via en nyemission. Limab Oy konsolideras frAn och med den 1 juni, Limab OY namnandrat till
RemaSawco OY och ingér i affarsomradet RemaSawco. Kostnaderna for forvarvet om 1,8 Mkr har belastat
koncernens resultatrékning under perioden.

Nettoomsattning och resultat

Andra kvartalet

Orderingangen uppgick till 32,6 (41,1) Mkr och orderstocken uppgick per 30 juni till 59,0 (43,8) Mkr.
Nettoomséttningen tkade med 12,4 Mkr, varav forvarvet av RemaSawco OY tillforde 5,0 Mkr, till 44,0 (31,6) Mkr.

Bruttomarginalen uppgick till 59 (63) procent. Den lagre bruttomarginalen ar beroende pa ¢kad en forséljning av
framforallt produkter med hogre andel inkopt hardvara.

Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA och forvarvskostnader av engangskaraktar uppgick till 4,3 (=1,3) Mkr.
Foérvarvskostnaderna om 1,8 Mkr redovisas under rubriken Ovriga rorelsekostnader. Avskrivningar enligt plan har
belastat resultatet med 2,1 (1,9) Mkr, varav avskrivningar p& koncernméssiga 6vervarden uppgick till 1,6 (1,6) Mkr.
Resultatet efter skatt for uppgick till =1,0 (-3,3) Mkr.

Intakterna och rorelseresultatet fore avskrivningar per affarsomrade redovisas pa sidan 4.

Forsta halvaret

Orderingangen uppgick till 60,0 (72,6) Mkr. Orderstocken uppgick per 30 juni till 59,0 (43,8) Mkr, en 6kning med
15,2 Mkr. Nettoomséttningen dkade med 5,7 Mkr, till 66,3 (60,6) Mkr varav férvarvet av RemaSawco OY tillforde
5,0 Mkr.

Bruttomarginalen uppgick till 67 (65) procent och rérelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, och forvarvs-
kostnader av engangskaraktar uppgick 2,8 (-1,1) Mkr. Forvarvskostnaderna om 1,8 Mkr redovisas under rubriken
Ovriga rorelsekostnader. Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med 4,0 (3,6) Mkr, varav avskrivningar pa
koncernmassiga Overvarden uppgick till 3,2 (3,2) Mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till —4,5 (—4,9) Mkr. Intdkterna och roérelseresultatet fére avskrivningar per
affarsomrade redovisas pa sidan 4.

Investeringar och finansiell stallning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 41,6 (3,8) Mkr varav 38,0 Mkr avser forvarv av Limab
QY och 3,4 (3,0) Mkr avser balanserade utvecklingskostnader. Disponibla likvida medel inklusive ej utnyttjad
checkkredit uppgick per den 30 juni 2018 till 12,9 (6,3) Mkr. Soliditeten uppgick den 30 juni 2018 till 32 (59) procent.
Det operativa kassafldédet uppgick till -35,7 (—1,6) Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,6 (0,2) ggr.

Forskning och utveckling

RemaSawco

Bolaget har under den gangna perioden framfér allt arbetat med att integrera de tva produktportfoljerna till en. Bland
annat sd har mycket arbete lagts ner pd att ensa den nytillkomna produktfloran till AIS och det Digitala
Séagverkskonceptet. RS-BoardScannerQ release 2018 har lanserats och de forsta leveranserna godkants under
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kvartalet. Vidare har flertalet leveranser iordningstéllts vilka kravt kundanpassningar och generisk utveckling som
bolaget kan dra nytta av i framtida férséljningar.

Motion Analysis

Under den gangna perioden har arbetet pabdrjats med att utveckla stod for bildanalys och matning i strommande
video. Tekniken innebar formaga att analysera bildsekvenser i néra realtid, direkt fran kamerorna 6gonblick fran
faktiskt handelse. Detta viktiga steg i produktutvecklingen kommer att berika flera av vara ryggradsprodukter inom
malfoljning liksom de inom deformationsanalys genom Digital Image Correlation (DIC).

Inom var produktgrupp fér DIC matsystem har en ny, mer avancerad och robust generation system tagits fram.
Detta system inriktar sig pd de mest kravande applikationerna som bland annat kraver professionella
hdghastighetskameror, och ar en investering tankt att konkurrera med de mest etablerade konkurrenterna inom
detta segment.

Ett nytt produktsegment har vidare lagts till i systemportféljen. Denna gang ar det sa kallade 'PIV’ System for
flodesanalys ibland annat vatskor och gaser. Particle Image Velocimetry (PIV) ar en helt ny marknad, vilken
tillsammans med 6vriga produkter breddar utbudet inom berdringsfri métning.

Moderbolag

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 1,8 (1,2) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -3,1 (-3,0) Mkr.
Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 65,6 (0,0) Mkr och avser i sin helhet férvarvet av samtliga aktier i
Limab Oy. Forvarvet har finansierats med bankldn och en saljarrevers, som sakerhet for lanen har aktier i
dotterbolag pantsatts. Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick per den 30 juni 2011 till 0,1 (0,0) Mkr.
Moderbolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2018 till 53,0 (51,8) Mkr och soliditeten uppgick till 41 (78)
procent.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick till 74 (68). Antalet anstallda vid periodens utgang uppgar till 93.

Antalet aktier
Antalet aktier uppgar den 30 juni 2018 till 38 231 922 st.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

Redovisningsprinciper

Image Systems tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Delarsrapporten for Image
Systems-koncernen &r utformad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34
Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

De nya och andrade standarder och tolkningar som skall tillampas frdn och med 1 januari 2018 har inte haft ndgon materiell
inverkan pa koncernens finansiella rapporter. | dvrigt ar redovisningsprinciper och berékningsmetoder oférandrade fran dem som
tillampades i 2017 ars arsredovisning. Inférandet av IFRS 9 per den 1 januari 2018 har inte haft ndgon vésentlig paverkan pa
bolagets finansiella rapporter. Bolaget har annu inte analyserat effekterna av IFRS 16 fullt ut.

Delarsrapporten for moderbolaget Image Systems AB ar utformad i enlighet med &rsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redo-visning for juridisk person.

Image Systems tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal. Definitioner av
nyckeltal finns pa sidan 8 och relevanta avstamningar finns pa sidan 10.

Risker och osékerhetsfaktorer
Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker forknippade med avtal med kunder och
leverantdrer samt andra omvarldsfaktorer som t.ex. risker i fordndrade valutakurser. En redogorelse for koncernens véasentliga

finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i forvaltningsberattelsen och under not 3 i &rsredovisningen fér 2017. | dvrigt har inga
vasentliga nya eller férandrade risker och sékerhetsfaktorer identifierats under kvartalet.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.
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Styrelsens forsakran

Undertecknade forsékrar att halvarsrapporten ger en réattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Linképing den 30 augusti 2018

Styrelsen
Thomas Wernhoff Catharina Lagerstam Orjan Johansson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Swedin Johan Friberg
Styrelseledamot Verkstallande direktor
Kommande rapporteringstillfallen:
Delarsrapport juli-september 2018 26 oktober 2018
Bokslutskommuniké 2018 8 februari 2019

Informationen i denna rapport offentliggors enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades genom nedanstéende kontaktpersoners forsorg for offentliggérande den 30 augusti 2018 klockan 18.00.

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgangliga for allmanheten pé bolagets webbplats http://www.imagesystemsgroup.se

Fragor besvaras av:
Johan Friberg, VD, telefon 013-200 100, e-post johan.friberg@imagesystems.se
Klas Astrém, CFO, telefon 013-200 100, e-post klas.astrom@imagesystems.se

Image Systems AB, Snickaregatan 40, 582 26 Linkodping. Organisationsnummer 556319-4041.
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Koncernens resultatrékningar i sammandrag

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Forsaljningsintakter 42,5 29,7 62,9 57,6 126,2
Aktiverade utvecklingskostnader 15 1.9 3.4 3.0 7.4
Totala intékter 44,0 31,6 66,3 60,6 133,6
Ravaror och fornodenheter -18,0 -11,6 -21,8 -21,2 —47,7
Ovriga externa kostnader -5,3 -5,7 -10,3 -10,3 -19,4
Personalkostnader -16,6 -15,5 -31,7 -30,0 -57,7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgngar -2,1 -1,9 -4,0 -3,6 -7,4
Ovriga rorelseintakter 0,2 - 0,3 - -
Ovriga rérelsekostnader -1.8 -0,1 -1,8 -0,2 -0,3
Rorelseresultat 0,4 -3,2 -3,0 -4,7 11
Finansnetto -0,6 -0,1 -0,7 -0,2 -0.,8
Resultat fore skatt -0,2 -3,3 =-3,7 -4,9 0,3
Skatt -0,8 - -0,8 - 11,4
Periodens resultat -1,0 -3,3 -4,5 -4,9 11,7
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1,0 -3,3 -4,5 -4,9 11,7
Resultat per aktie? -0,03 -0,09 -0,12 -0,13 0,31
Resultat per aktie efter utspadning® -0,03 -0,09 -0,12 -0,13 0,31
Genomsnittligt antal aktier 38 231 922 38231 922 38231 922 38 231 922 38 231 922
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 38 231 922 38231922 38231 922 38231 922 38231 922
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Periodens resultat -1,0 -3,3 -4,5 -4,9 11,7
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 0,3 0,3 0,8 0,3 0,2
Skatt relaterat till dvrigt totalresultat - - - - -
Summa Ovrigt totalresultat 0,3 0,3 0,8 0,3 0,2
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -0,7 -3,0 -3,7 —4,6 11,9
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,7 -3,0 -3,7 -4,6 11,9
D Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
Koncernen april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Intakter per segment (affarsomrade) 2018 2017 2018 2017 2017
RemaSawco 37,6 26,4 54,4 48,7 107,0
Motion Analysis 6,4 5,2 11,9 11,9 26,6
Koncernposter och moderbolag - - - - -
Totalt 44,0 31,6 66,3 60,6 133,6
EBITDA
RemaSawco 4,0 0,1 2,7 -0,3 5,6
Motion Analysis 1,8 0,1 2,9 2,1 8,0
Koncernposter och moderbolag -1,5 -1,5 -2,8 -29 =51
EBITDA totalt 4,3 -1,3 2,8 -1,1 8,5
Forvarvskostnader -1,8 - -1,8 - -
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgéngar 2.1 -19 -4,0 -3.6 -7.4
Rorelseresultat 0,4 -3,2 -3,0 -4,7 11
Finansnetto —0,6 -0,1 -0.7 -0,2 -0,8
Resultat fore skatt -0,2 -3,3 -3,7 -4,9 0,3
Skatt -0,8 - -0.8 - 114
Periodens resultat -1,0 -3,3 -4,5 -4,9 11,7

Image Systems deldrsrapport januari-juni 2018

Sid5av 11



image

Koncernens balansradkningar i sammandrag

30 juni 30 juni 31 december
Mkr 2018 2017 2017
Anlaggningstillgangar
Goodwill 32,5 10,5 10,5
Kundrelationer 57,0 17,4 15,4
Varumaérken 7,1 9,1 8,1
Balanserade utvecklingskostnader 215 10,4 14,4
Materiella anlaggningstillgangar 15 1,0 0,8
Finansiella anlaggningstillgdngar 10,9 - 11,4
Summa anlaggningstillgangar 130,5 48,4 60,6
Omsattningstillgangar
Varulager 12,3 7,6 7,3
Kundfordringar 28,2 18,1 20,1
Ovriga kortfristiga fordringar 38,9 22,1 22,0
Likvida medel 7,2 0,9 0,9
Summa omsattningstillgangar 86,6 48,7 50,3
SUMMA TILLGANGAR 217,1 97,1 110,9
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktieagare) 70,0 57,2 73,7
Langfristiga skulder
Avséttningar avseende villkorat kdpeskilling 10,4
Uppskjutna skatteskulder 8,7 - -
Summa langfristiga skulder 19,1 - -
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 51,0 10,1 9,1
Avséttningar avseende villkorat kdpeskilling 11,5 - -
Leverantorsskulder 22,8 12,6 8,1
Ovriga kortfristiga skulder 42,7 17,2 20,0
Summa kortfristiga skulder 128,0 39,9 37,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 217,1 97,1 110,9
Rapport 6ver forandring i koncernens egna kapital i sammandrag

30 juni 30 juni helar

2018 2017 2017

Ingdende eget kapital enligt balansrakningen 73,7 61,8 61,8
Periodens resultat -4,5 -4,9 11,7
Ovrigt totalresultat fér perioden 0,8 0,3 0,2
Summa totalresultat for perioden -3,7 -4,6 11,9
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen 70,0 57,2 73,7
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Koncernens kassaflddesanalyser i sammandrag

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 2,4 -1,2 1,3 -1,1 7.9
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager 0,5 14 -0,2 1,3 1,6
Okning (-) /Minskning (+) av fordringar -9,8 -2,1 -3,9 11,0 9,0
Okning (+) /Minskning (-) av kortfristiga skulder 13,2 15 8,7 -9,0 -10,9
Summa férandring av rorelsekapital 3,9 0,8 4,6 3,3 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6,3 -0,4 59 2,2 7,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag -38,0 -0,3 -38,0 -0,3 -0,3
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1,5 -1,9 -3,4 -3,0 -7,4
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -0,1 -0,2 -0,5 -0,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39,5 -2,3 -41,6 -3,8 -8,2
Operativt kassaflode -33,2 -2,7 -35,7 -1,6 -0,6
Finansieringsverksamheten
Okning (+) av lan 38,9 2,7 41,9 1,4 16,7
Minskning (-) av 1&n - - - - -16.3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 38,9 2,7 41,9 1,4 0,4
Periodens kassafléde 57 0,0 6,2 -0,2 -0,2
Likvida medel vid periodens bérjan 1,4 0,9 0,9 11 1,1
Kursdifferens i likvida medel 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 7,2 0,9 7,2 0,9 0,9
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Nyckeltal

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Koncernen 2018 2017 2018 2017 2017
Orderingang, Mkr 32,6 41,1 60,0 72,6 136,1
Orderstock, Mkr 59,0 43,8 59,0 43,8 36,9
Bruttomarginal, % 59 63 67 65 64
Rorelsemarginal, % 0,9 neg neg neg 0,8
Vinstmarginal, % neg neg neg neg 0,2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 0,3 neg neg neg 1,4
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg 17,3
Soliditet, % 32 59 32 59 67
Skuldséattningsgrad 0,6 0,2 0,6 0,2 0,1
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 39,5 2,3 41,6 3,8 8,2
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar, Mkr 2,1 1,9 4,0 3,6 7,4
Medelantalet anstéllda, st. 78 68 74 68 68
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23
Resultat per aktieV, kronor -0,03 -0,09 -0,12 -0,13 0,31
Kassaflode per aktie?, kronor -0,87 -1,50 -0,93 -0,04 -0,02
Eget kapital per aktie?, kronor 1,83 1,50 1,83 1,50 1,93
D Berdknat pa genomsnittligt antal aktier
2 Beraknat p& antal aktier vid periodens slut
Kvartalsoversikt

2018 2017 2016

Koncernen 02 Q1 04 Q3 Q2 01 04 Q3 Q@ o1
Orderingang, Mkr 326 274 353 282 411 315 339 301 307 329
Intakter, Mkr 440 223 433 29,7 316 290 460 23,7 342 20,0
Bruttomarginal, % 59 83 63 65 63 67 59 65 65 77
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), Mkr 2,5  -1,5 7,0 26 -1,3 0,2 55 -1,7 1,8 -4,2
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 0,4* -34 51 07 -32 -15 39 -33 02 58
Rorelsemarginal, % 0,9 neg 11,8 2,4 neg neg 8,5 neg 0,6 neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg 245 0,9 neg neg 6,7 neg 0,0 neg
Soliditet, % 33 67 67 56 59 62 56 61 62 67
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,09 042 0,01 -009 -004 011 -009 0,00 -0,16
Kassaflode per aktie, kr -0,87 -0,06 0,24 -0,22 -0,07 0,03 -0,01 -0,01 -0,06 0,02
Eget kapital per aktie, kr 183 184 193 151 150 157 161 150 159 159
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23
*inkl. forvarvskostnader om 1,8 Mkr
Definitioner
Resultatmatt
EBITDA

Roérelseresultatet plus avskrivningar p& materiella och immateriella tillgangar

Marginaler

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat i forhallande till nettoomséttning.
Vinstmarginal, %

Resultat fore skatt i férhallande till nettoomsattning.

Réntabilitet
Rantabilitet pA genomsnittligt sysselsatt kapital, %

Roérelseresultat plus ranteintakter i forhallande till genomsnittligt sy
Réantabilitet p& genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Kapitalstruktur

Soliditet, %

Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till balansomslutningen.
Skuldsattningsgrad, ggr

t kapital. Sy

Rantebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i férhallande till eget kapital.

Ovrigt
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr

Nettoinvesteringar i bade immateriella och materiella anldggningstillgdngar samt finansiella anlaggningstiligdngar under perioden.

Medelantal anstallda, st.
Medelantalet anstéllda under perioden.

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, i miljoner

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassaflode per aktie, kr

Operativt kassafléde dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar

Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Intékter 0,9 0,6 1,8 1,2 2,8
Ovriga externa kostnader -0,9 -1,0 -1,8 -1,7 -3,1
Personalkostnader -1,5 -1,2 -2,8 -2,5 -4,8
Ovriga rorelsekostnader - - - - -
Rorelseresultat -1,5 -1,6 -2,8 -3,0 =51
Finansnetto -0,2 - -0,3 - -0,3
Resultat fore skatt -1,7 -1,6 -3,1 -3,0 -5,4
Bokslutsdispositioner - - - - 5,0
Skatt - - - - 1.9
Periodens resultat -1,7 -1,6 -3,1 -3,0 1,5
Rapport 6ver totalresultat féor moderbolaget i sammandrag
Periodens resultat -1,7 -1,6 -3,1 -3,0 1,5
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa Ovrigt totalresultat - - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -1,7 -1,6 =31 -3,0 1,5
Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

30 juni 30 juni 31 december
Mkr 2018 2017 2017
Anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 121,8 56,1 56,1
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 19 - 19
Summa anlaggningstillgangar 123,7 56,1 58,0
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 0,3 0,4 0,4
Fordringar koncernforetag 0,0 3,8 6,7
Ovriga kortfristiga fordringar 5,6 4,8 4,9
Kassa och bank 0,1 0,9 0,0
Summa omséattningstillgangar 6,0 9,9 12,0
SUMMA TILLGANGAR 129,7 66,0 70,0
Eget kapital 53,0 51,8 56,3
Langfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad tillaggskdpeskilling 10,4 - -
Summa langfristiga skulder 10,4 - -
Kortfristiga skulder
Banklan 41,2 - 5,0
Avséttning avseende villkorad tillaggskopeskilling 115 - 5,0
Leverantorsskulder 2,7 0,4 6,9
Skulder till koncernféretag 9,0 11,6 0,1
Ovriga kortfristiga skulder 1.9 2.2 17
Summa kortfristiga skulder 66,3 14,2 13,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 129,7 66,0 70,0
Rapport 6ver férandring i moderbolagets egna kapital i sammandrag

30 juni 30 juni 31 december
Mkr 2018 2017 2017
Ing&ende eget kapital enligt balansrakningen 56,3 54,8 54,8
Periodens resultat -3,3 -3,0 1,5
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -
Summa totalresultat -3,3 -3,0 15
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen 53,0 51,8 56,3
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Moderbolagets kassaflédesanalyser i sammandrag

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -1,7 -1,6 -3,1 -3,0 -0,4
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av fordringar -0,2 - -0,7 -0,4 0,5
Minskning (-) av kortfristiga skulder 1,9 -0,6 2,6 -0,9 -1,7
Summa férandring av rorelsekapital 1,7 -0,6 1,9 -1,3 -1,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0,0 -2,2 -1,2 -4,3 -1,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -43,7 - -43,7 - -
Lan fran (+) till (-) dotterféretag 7.5 2,2 8,8 4,3 -3.4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36,2 2,2 -34,9 4,3 -3,4
Operativt kassaflode -36,2 0,0 -36,1 0,0 -5,0
Finansieringsverksamheten
Okning (+) av lan 36,2 - 36,2 - 10,0
Minskning (=) av 1&n - - - - -5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 36,2 - 36,2 - 5,0
Periodens kassafléde 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens bérjan 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0

Relevanta avstamningar av icke IFRS-baserade nyckeltal
Koncernen

Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Image Systems finansiella nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA, Nettoskuld.

Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och andra anvéndare av
delérsrapporten. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella information
som upprattats i enlighet med IFRS.

Image Systems definitioner av dessa métt som inte definieras enligt IFRS beskrivs pa sidan 7 under stycket definitioner.

Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra féretag och ar darfor inte alltid jamforbara med liknande matt som anvands
av andra foretag.

EBITDA
Image Systems anser att EBITDA &r ett relevant matt for investerare for att kunna forsta resultatgenerering fore investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoskuld
Image Systems anser att Nettoskuld ar ett relevant matt for investerare for att kunna forsta koncernens skuldsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat 0,4 -3,2 -3,0 -4,7 1,1
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar 2.1 19 4.0 3.6 7.4
Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA 2,5 -1,3 1,0 -1,1 8,5
Nettoskuld
30 juni 30 juni 31 december
Mkr 2018 2017 2017
Likvida medel 7,2 0,9 0,9
Avséttningar villkorad kdpeskilling 21,9 - -
Réantebarande skulder 51,0 10,1 9,1
Nettoskuld 65,7 9,2 8,2
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Forvarv av RemaSawco OY

Image Systems har genomfort forvarvet av samtliga aktier i Limab Oy namnéandrat till RemaSawco OY, verksamt
inom beréringsfria matsystem for sagverksindustrin. Bolaget har forvarvats pa skuldfri basis for en kopeskilling om
6,1 MEUR (cirka 62,5 MSEK), varav den initiala kdpeskillingen uppgick till 4,0 MEUR (cirka 41,0 MSEK). En
tillaggskopeskilling om 2,1 MEUR (cirka 21,5 MSEK) kommer att betalas under tva &r under forutsattning att Limab
Oy:s nuvarande aktiedgare kvarstar som anstallda. Forvarvet har finansierats genom bankldn om 41,5 MSEK och
en villkorad séljarrevers om 2,1 MEUR motsvarande cirka 21,5 MSEK.

Det forvarvade bolagets kompetens inom avancerad matteknik inom framforallt rontgen samt starka
marknadsnarvaro i Finland, Baltikum och Ryssland innebar att den nya koncernen far ett starkare erbjudande inom
flera kund- och marknadssegment. Affaren ar industriellt motiverad och bedéms medféra synergier pa saval intakts
som kostnadssidan. Forvarven skapar darmed battre forutsattningar for Ionsamhet och tillvaxt i koncernen.
Forvarvet konsolideras fran den 1 juni 2018. Analysen av forvarvade nettotillgangarna &r preliminar och kan komma
att forandras. Vardering av immateriella tillgdngar for sarredovisning fran goodwill har gjorts. Resterande
goodwillvarden kommer huvudsakligen att vara hanforliga till synergier och andra immateriella tillgangar som ej
uppfyller kravet pa separat redovisning. Forvarvsanalysen for RemaSawco Oy visar att goodwill uppgar till 22,0 Mkr.
Identifierade kundrelationer har varderats till 43,7 Mkr. En uppskjuten skatt om 8,7 Mkr har redovisats avseende
tillgdngar som sarredovisats fran goodwill. Ingen del av den goodwill som uppkommit i samband med forvarvet
forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

Verkligt varde av forvarvade tillgangar och évertagna skulder

MSEK Forvarv av RemaSawco OY
Immateriella anlaggningstillgangar 48,0
Ovriga anlaggningstillgngar 0.8
Summa anlaggningstillgangar 48,8
Summa omséttningstillgdngar 30,7
Summa tillgangar 79,5
Summa langfristiga skulder 8,7
Summa kortfristiga skulder 27,1
Summa skulder 35,8

Verkligt varde pa forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder 43,7

Goodwill 22,0
Summa kdpeskilling 65,7
Avgar likvida medel i det forvarvade bolaget -5,8
Justering for ej utbetald tillAggsképeskilling -21.9
Kassaflode fran forvarv av koncernforetag 38,0
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