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Fortsatt god orderingang i koncernen, Motion Analysis gor
ater rekordresultat, RemaSawco tyngs av
engangskostnader

Fjarde kvartalet 2019

¢ Orderingangen uppgick till 70,3 (74,8) Mkr

e Intakterna uppgick till 54,9 (48,2) Mkr

¢ Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 2,6 (1,8) Mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till —=1,9 (—1,1) Mkr

¢ Resultatet efter skatt uppgick till —2,8 (9,6) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till =0,03 (0,17) kr

¢ Bruttomarginalen uppgick till 58 (59) procent

Januari — December 2019
o Stark organisk tillvaxt

e Orderingangen uppgick till 211,0 (163,1) Mkr

o Intdkterna uppgick till 211,7 (160,8) Mkr

¢ Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 12,6 (8,4) Mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till 4,4 (—1,9) Mkr

* Resultatet efter skatt uppgick till —7,0 (5,5) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till =0,08 (0,13) kr

¢ Orderstocken uppgick till 64,0 (65,8) Mkr

e Bruttomarginalen uppgick till 58 (63) procent

VD har ordet

For koncernen ar det fjarde kvartalet ar i linje med foregdende ar avseende de flesta nyckeltalen. 2018
hade en positiv skatteeffekt om ca 12 MSEK, vilket paverkar jamforelsen av resultaten efter skatt.
Koncernen okar forsaljningen kraftigt med viss vaxtvark och EBITDA-marginalen ar pa motsvarande
niva med forra aret.

Avseende helaret kan vi konstatera att Motion Analysis briljerar i Idnsamhet och véxer med drygt 30
procent samtidigt som marginalen forstarks. Koncernens organiska tillvaxt, justerat for fjolarets forvary,
uppgick till drygt 20 procent. RemaSawco har sett en stark tillvaxt av forsaljningen men lbnsamheten ar
en besvikelse. RemaSawco har valt att kostnadsfora integrationsprojekt avseende implementering av
den finska rontgenutrustningen till svenska férhallanden. Totalt har vi kostnadsfort ca 4,5 MSEK av
engangskaraktar som belastar resultatet negativt i fjarde kvartalet. Efter var satsning pa tillvaxt gar nu
koncernen inien fas av att fokusera pa I6nsamhet. Det ar framférallt RemaSawco som behéver forbattra
sina marginaler. Ett antal interna projekt har initierats under slutet av 2019 som foérvantas I6pande ge
resultat under 2020 avseende bade kostnadsmassa och bruttomarginal.

Image Systems ar ett svenskt hdgteknologiskt foretag och en ledande leverantér av produkter och tjanster inom hoguppldst bildbehandling.
Genom att standigt utmana marknadens koncept och istéllet erbjuda nya och mer effektiva I6sningar hjalper vi vara kunder att na 6kad
framgang i sina affarer. Foretaget vander sig till ett stort antal branscher globalt och verksamheten bedrivs i tva affairsomraden RemaSawco
och Motion Analysis. Image Systems har drygt 90 anstéllda pa kontor i Sverige, Finland och Norge. Ar 2019 omsatte koncernen 212 Mkr.
Aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholmsbdrsens Small Cap lista och handlas under tickern IS. For ytterligare information besok var

webbplats www.imagesystemsgroup.se
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Utvecklingen under fjarde kvartalet

RemaSawco

Orderingangen i den svenska verksamheten for det fjarde kvartalet var fortsatt god trots vikande
virkespriser under hosten. Affarsomradet erhdll en stérre bestallning ifran Stenvalls Tra under december
manad vilken aven inkluderar komponenter fér att vara kompatibel med den framtida digitaliseringen av
sagverkens produktionsmiljo. Lonsamheten i RemaSawco ar svag vilket kan hanforas till del fran
kostnader tagna for att integrera rontgenavsyningsutrustning till svenska férhallanden. Dessa kostnader
ar av engangskaraktar vilka paverkar periodens resultat negativt med ca 4,5 msek. Den finska
marknaden har varit svag under perioden vilket avspeglas i resultatet.

Motion Analysis

Motion Analysis gor ett mycket bra kvartal och fortsatter att leverera en marginal éverstigande 40
procent. Kvartalet har praglats av en vaxande omsattning i Asien och ett antal stérre leveranser fill
projekt i Europa. Mixen mellan TEMA och TrackEye fortsatter att ligga pa en jamn niva och generellt
kan vi konstatera att mangden ev mellanstora order Okar, vilket skapar grunden i tillvaxten. Motion
Analysis har borjat saluféra TEMA som Saa$S och ett antal kunder kommer till varje manad. Denna nya
affarsmodell avser vi att forsiktigt implementera éver de narmsta kommande aren.

Nettoomsattning och resultat

Fjérde kvartalet

Orderingangen uppgick till 70,3 (74,8) Mkr och orderstocken uppgick per 31 december till 64,0 (65,8)
Mkr. Nettoomséattningen 6kade uppgick till 54,9 (48,2) Mkr. Bruttomarginalen uppgick till 58 (59) procent.
Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 2,6 (1,8) Mkr. Avskrivningar enligt plan har
belastat resultatet med 4,5 (2,9) Mkr, varav avskrivningar pd koncernmassiga 6vervarden, sasom
varumarken och kundrelationer, uppgick till 2,6 (2,6) Mkr. Finansnettot uppgick till 0,1 (-=1,0) Mkr.
Skattekostnaden uppgick till =1,0 (11,7) Mkr. Inga ytterligare aktiveringar av forlustavdrag har gjorts.
Resultatet efter skatt uppgick till —=2,8 (9,6) Mkr. Intakterna och rérelseresultatet fére avskrivningar per
affarsomrade redovisas pa sidan 5.

Januari — december 2019

Orderingangen uppgick till 211,0 (163,1) Mkr. Orderstocken uppgick per den 31 december till 64,0 (65,8)
Mkr. Nettoomséttningen uppgick till 211,7 (160,8) Mkr. Okningen beror pa 6kad omséttning i
RemaSawcos svenska del och 6kade intakter i Motion Analysis. Bruttomarginalen uppgick till 58 (63)
procent och rorelseresultatet fére avskrivningar, EBITDA, uppgick 12,6 (8,4) Mkr. Avskrivningar enligt
plan har belastat resultatet med 17,0 (10,3) Mkr, varav avskrivningar pa koncernmassiga overvarden
uppgick till 10,2 (8,4) Mkr. Finansnettot uppgick till -2,3 (-2,3) Mkr. Skattekostnaden uppgick till 0,3
(9,7) Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till =7,0 (5,5) Mkr. Intdkterna och rorelseresultatet fore
avskrivningar per affarsomrade redovisas pa sidan 5.

Investeringar och finansiell stallning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 15,6 (45,9) Mkr varav 5,8 Mkr avser
villkorad tillaggskopeskilling for forvarvet av RemaSawco QY, investeringar i inventarier om 5,5 (1,5)
Mkr och 4,3 (6,1) Mkr avser balanserade utvecklingskostnader. Disponibla likvida medel inklusive ej
utnyttjad checkkredit uppgick per den 31 december 2019 till 7,0 (14,8) Mkr. Soliditeten uppgick den 31
december 2019 till 56 (62) procent. Det operativa kassaflodet uppgick till —10,2 (-54,7) Mkr.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,4 (0,2) ggr. Kvarvarande tillaggskopeskilling avseende
forvarvet av RemaSawco Oy uppgar till maximalt 16,2 Mkr. Tillaggskopeskillingen innehaller inga
resultatkrav utan endast att huvudégarna kvarstar i tjanst till sommaren 2020. Tillaggskopeskillingen
kan komma att reduceras mot I&mnade garantier.

Forskning och utveckling

RemaSawco

Under Q4 har det varit fokus pa utveckling av infrastruktur och applikationer till det digitala sagverket,
bland annat genom EU projektet Basajaun. Bolaget har tagit fram ett nytt Al-baserat system for
kvalitetssortering av stockar som ihop med data fran det digitala sagverket gor det valdigt mycket
enklare for ett sdgverk att skapa och optimera sorteringsmodeller.

Biometria kommer med nya direktiv om inméatning (FUB — Fysikalisk Volym Under Bark), sa vi har
anpassat programvaran for befintliga matsystem for att kunna hjalpa kunder nar direktivet verkstalls.

Motion Analysis
Under sista kvartalet fortsatte arbetet med vara tva stora utvecklingsprojekt baserade pa TrackEye.
Leveranser har skett, och kompletteringsinsatser ska sakerstélla bra slutleveranser under kommande

kvartal.

En uppdaterad version av TEMA, T2020, har ocksa sléappts, vilkken exempelvis innehéll en helt ny,
automatiserad, process for linskalibrering. Vi har dessutom pabdrjat en éversyn av vara interna

processer for utvecklingsarbete och kvalitetskontroll.
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Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 4,9 (4,4) Mkr och resultat efter skatt uppgick till 14,9 (5,0)
Mkr. Moderbolaget har erhéllit ett koncernbidrag om 25,0 Mkr fran dotterbolaget image Systems Nordic
AB. Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (66,0) Mkr. Moderbolagets disponibla likvida
medel uppgick per den 31 december 2019 till 0,1 (7,3) Mkr. Moderbolagets egna kapital uppgick per
den 31 december 2019 till 136,4 (121,5) Mkr och soliditeten uppgick till 88 (76) procent.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick till 95 (83). Antalet anstallda vid periodens utgang uppgar till 93.

Antalet aktier
Antalet aktier uppgar den 31 december 2019 till 89 207 818 st.

Arsstamma
Arsstamma kommer att hallas den 7 maj 2020 kl.14.00 i bolagets lokaler p& Snickaregatan 40 i
LinkOping.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

Redovisningsprinciper

Image Systems tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU.
Delarsrapporten for Image Systems-koncernen ar utformad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i
delarsrapporten.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal tillampas fran och med 1 januari 2019. Image Systems har valt att redovisa dvergangen till
den nya standarden enligt den framatriktade metoden. ’Lattnadsregeln att inte uppréatta ett jamférande ar har
tilldmpats. En diskonteringsranta har faststéllts per land och bestams kvartalsvis. Nyttjanderattsavtal kortare an 12
manader redovisas som korttidsavtal och ingar darmed inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderatterna.
Nyttjanderattsavtal med ett anskaffningsvarde under 5 000 USD klassificeras som lagvardeavtal och ingar inte i de
redovisade skulderna eller nyttjanderatterna.

Image Systems leasingportfélj innehaller endast ett tjugotal avtal och omfattar framst operationella leasingavtal for
kontor, lager, tjanstebilar. Bolaget har identifierat ett antal avtal, framst rérande fastigheter med ratt att férlanga, som
en foljd av dessa Overvagande har ett antal leasingkontrakt avseende kontor bedémts vara langre an kontrakten.

Effekter avseende 6vergang till IFRS 16 Leasingavtal

Bokslutskommunikén per den 31 december ar upprattad enligt denna nya standard vilket innebar att tillgangarna
och skulderna i balansrakningen har 6kats med nyttjanderatter avseende hyrda materiella anlaggningstillgangar
med 19,3 Mkr och leasingskulder (lang- och kortfristiga) om totalt 19,3 Mkr. Det ar &ven en férandring i
resultatrakningen da leasingkostnaden omklassificerats till avskrivning och rantekostnad, vilket ackumulerat
minskat externa kostnader med 3,4 Mkr och 6kat avskrivningarna med 2,8 Mkr och forsamrat finansnettot med 0,6
Mkr.

Delarsrapporten for moderbolaget Image Systems AB ar utformad i enlighet med arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Image Systems tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns pa sidan 8 och relevanta avstamningar finns pa sidan 10.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker férknippade med avtal med
kunder och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som till exempel risker i férandrade valutakurser. En
redogorelse for koncernens vasentliga finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i forvaltningsberéattelsen och
under not 3 i arsredovisningen fér 2018. | 6vrigt har inga vasentliga nya eller férandrade risker och sakerhetsfaktorer
identifierats under kvartalet.

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal fér revisorernas granskning.
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Link6ping den 14 februari 2020

Styrelsen
Kommande rapporteringstillfallen:

Arsredovisning 2019 April 2020
Delarsrapport januari-mars 2020 7 maj 2020
Arsstamma 7 maj 2020
Delarsrapport april-juni 2020 21 augusti 2020
Delarsrapport juli-september 2020 13 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 12 februari 2021

Informationen i denna rapport offentliggérs enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappers-
marknaden. Informationen lamnades genom nedanstaende kontaktpersoners forsorg for offentliggérande den
14 februari 2020 klockan 08.00.

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgangliga fér allmanheten pa bolagets webbplats
http://www.imagesystemsgroup.se

Fragor besvaras av:
Johan Friberg, VD, telefon 013-200 100, e-post johan.friberg@imagesystems.se
Klas Astrém, CFO, telefon 013-200 100, e-post klas.astrom@imagesystems.se

Image Systems AB, Snickaregatan 40, 582 26 Linkdping. Organisationsnummer 556319—-4041
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2019 2018 2019 2018
Forsaljningsintakter 53,7 46,9 206,8 156,1
Aktiverade utvecklingskostnader 1.2 1.3 4.9 4.7
Totala intdkter 54,9 48,2 211,7 160,8
Ravaror och férnédenheter -23,1 -19,9 -88,4 -58,7
Ovriga externa kostnader -7,4 -7,4 -31,2 —-24.,6
Personalkostnader -20,5 -19,1 -78,4 -67,5
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -4,5 -2,9 -17,0 -10,3
Ovriga rérelseintékter - - - 0,2
Ovriga rérelsekostnader -1,3 - -1.1 -1,8
Rorelseresultat -1,9 -1,1 -4,4 -1,9
Finansnetto 0.1 -1,0 —2,3 —2,3
Resultat fore skatt -1,8 -21 -6,7 -4,2
Skatt -1,0 11,7 -0,3 9,7
Periodens resultat -2,8 9,6 -7,0 55
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -2,8 9,6 -7,0 55
Resultat per aktie" -0,03 0,17 -0,08 0,13
Resultat per aktie efter utspadning” -0,03 0,17 -0,08 0,13
Genomesnittligt antal aktier 89 207 818 55 223 887 89 207 818 42 479 913
Genomesnittligt antal aktier, efter utspadning 89 207 818 55 223 887 89 207 818 42 479 913
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Periodens resultat -2,8 9,6 -7,0 55
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -0,1 -0,4 0,3 -0,5
Skatt relaterat till dvrigt totalresultat - - - -
Summa o6vrigt totalresultat -0,1 -0,4 0,3 -0,5
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -2,9 9,2 -6,7 5,0
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -2,9 9,2 -6,7 5,0
) Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
Koncernen okt-dec okt-dec helar helar
Intikter per segment (affairsomrade) 2019 2018 2019 2018
RemaSawco 43,3 411 175,9 133,7
Motion Analysis 11,6 71 35,8 27,1
Koncernposter och moderbolag - - - -
Totalt 54,9 48,2 21,7 160,8
EBITDA
RemaSawco -0,9 1,1 1,5 8,4
Motion Analysis 5,2 2,4 16,4 8,0
Koncernposter och moderbolag -1,7 -1,7 -5,3 -6,2
Forvarvskostnader - - - -1,8
EBITDA totalt 2,6 1,8 12,6 8,4
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 4.5 -2.9 -17.0 -10,3
Rorelseresultat -1,9 -1,1 -4,4 -1,9
Finansnetto 0.1 -1,0 —2,3 —2,3
Resultat fore skatt -1,8 -2,1 —6,7 —4,2
Skatt -1,0 11,7 -0,3 9.7
Periodens resultat -2,8 9,6 -7,0 55
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 dec 31 dec
Mkr 2019 2018
Anlaggningstillgangar
Goodwill 36,1 32,5
Kundrelationer 44,4 52,7
Varumarken 4,2 6,2
Balanserade utvecklingskostnader 23,8 23,8
Materiella anlaggningstillgéngar 26,2 4,4
Uppskjuten skattefordran 20,5 223
Summa anlaggningstillgangar 155,2 141,9
Omsittningstillgangar
Varulager 10,4 9,9
Kundfordringar 441 50,3
Ovriga kortfristiga fordringar 24,4 12,2
Likvida medel 3.2 8.2
Summa omsittningstillgangar 82,1 80,6
SUMMA TILLGANGAR 237,3 222,5
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktieagare) 132,2 138,9
Langfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad koépeskilling - 10,3
Leasingskulder 17,0 -
Uppskjutna skatteskulder 7.8 8.4
Summa langfristiga skulder 24,8 18,7
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 19,2 10,9
Avsattning avseende villkorad kdpeskilling 16,2 11,3
Leverantorsskulder 15,8 17,9
Leasingskulder 2,9 -
Ovriga kortfristiga skulder 26,2 24,8
Summa kortfristiga skulder 80,3 64,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 237,3 222,5
Rapport 6ver forandring i koncernens egna kapital i sammandrag

31 dec helar

2019 2018

Ingaende eget kapital enligt balansrékningen 138,9 73,7
Periodens resultat -7,0 5,5
Ovrigt totalresultat fér perioden 0.3 -0,5
Summa totalresultat fér perioden -6,7 5,0
Nyemission - 60,2
Utgaende eget kapital enligt balansrékningen 132,2 138,9
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Koncernens kassaflédesanalyser i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 4,7 0,4 11,6 4,4
Forandringar i rorelsekapital
Okning (=) /Minskning (+) av varulager 0,5 0,6 -0,5 2,2
Okning (=) /Minskning (+) av fordringar 7.7 -10,7 -5,2 -1,2
Okning (+) /Minskning (=) av kortfristiga skulder 5,2 3.6 -0,5 —-14.2
Summa forandring av rorelsekapital 3,0 -6,5 -6,2 -13,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7,7 -6,1 5,4 -8,8
Investeringsverksamheten
Foérvarv av koncernféretag - - -5,8 -38,3
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0,2 -2,5 —4,3 -6,1
Forvarv av materiella anldggningstillgangar —2,0 -1.2 -5,5 -1.5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,8 -3,7 -15,6 -45,9
Operativt kassafléde 5,9 -9,8 -10,2 -54,7
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 60,2 - 60,2
Okning (+) av 1an 7.4 54 23,4 60,2
Minskning (=) av lan 121 -58.4 -18,2 -58.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4,7 7,2 5,2 62,0
Periodens kassaflode 1,2 -2,6 -5,0 7,3
Likvida medel vid periodens bdrjan 2,0 10,9 8,2 0,9
Kursdifferens i likvida medel 0,0 -0.,1 0,0 0.0
Likvida medel vid periodens slut 3,2 8,2 3,2 8,2
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Nyckeltal
okt-dec okt-dec helar helar
Koncernen 2019 2018 2019 2018
Orderingang, Mkr 70,3 74,8 211,0 163,1
Orderstock, Mkr 64,0 65,8 64,0 65,8
Bruttomarginal, % 58 59 58 63
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg
Soliditet, % 56 62 56 62
Skuldsattningsgrad 0,4 0,2 0,4 0,2
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 3,7 3,7 15,6 45,9
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar, Mkr 29 29 17,0 10,3
Medelantalet anstallda, st. 93 69 95 83
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 89,21 89,21 89,21 89,21
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 89,21 55,22 89,21 42,48
Resultat per aktie", kronor -0,03 0,17 -0,08 0,13
Kassafléde per aktie®, kronor 0,07 -0,18 -0,11 -1,29
Eget kapital per aktie?, kronor 1,48 1,56 1,48 1,56
" Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
2 Beraknat pa antal aktier vid periodens slut
Kvartalsoversikt
2019 2018 2017
Koncernen Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Orderingang, Mkr 703 241 433 733 748 278 326 274 353 282
Intékter, Mkr 549 613 514 441 482 463 440 223 433 297
Bruttomarginal, % 58 51 66 60 59 63 59 83 63 65
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), Mkr 2,6 6,7 2,4 0,9 1,8 56 25 -15 7,0 2,6
Roérelseresultat (EBIT), Mkr -1,9 1,7 1,3 =29 -11 2,2 04 -34 51 0,7
Rérelsemarginal, % neg 24 neg neg neg 4,8 0,9 neg 11,8 2,4
Rantabilitet pa eget kapital, % neg 1,1 neg neg neg 0,6 neg neg 245 0,9
Soliditet, % 56 55 58 57 62 34 33 67 67 56
Resultat per aktie, kr -0,03 0,02 -0,02 -004 017 0,01 -0,03 -0,09 042 0,01
Kassafléde per aktie, kr 0,0 -0,18 -0,12 0,12 -0,18 -0,24 -0,87 -0,06 0,24 -0,22
Eget kapital per aktie, kr 1,48 152 150 152 156 182 183 184 193 1,51
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 89,21 89,21 89,21 89,21 5522 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23
**inkl. férvarvskostnader om 1,8 Mkr
Definitioner
Resultatmatt
EBITDA
Rorelseresultatet plus avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar
Marginaler
Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat i férhallande till nettoomsattning.
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt i forhallande till nettoomséttning.
Réntabilitet
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat plus rénteintékter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder.
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
Kapitalstruktur
Soliditet, %
Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till balansomslutningen.
Skuldséttningsgrad, ggr
Réantebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i férhallande till eget kapital.
Nettoskuld, Mkr
Réntebérande skulder minus likvida medel
Ovrigt
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr
Nettoinvesteringar i bade immateriella och materiella anlaggningstillgangar
och finansiella anlaggningstillgangar under perioden.
Medelantal anstéllda, st.
Medelantalet anstéllda under perioden.
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, i miljoner
Antal utestdende aktier vid periodens slut.
Genomsnittligt antal aktier, miljoner
Genomsnittligt antal aktier under perioden.
Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassafléde per aktie, kr
Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar

Mkr 2019 2018 2019 2018
Intékter 1,2 1,7 4,9 4,4
Ovriga externa kostnader -1,2 -1,4 —-4.3 —4.3
Personalkostnader -1,6 -1,9 -5,8 -6,2
Ovriga rérelsekostnader - - - -
Rorelseresultat -1,6 -1,6 -5,2 -6,1
Finansnetto 0,5 -1.2 -0,8 2.1
Resultat fore skatt -1,1 -2,8 -6,0 -8,2
Bokslutsdispositioner 25,0 0,2 25,0 0,2
Skatt —4.1 13,0 —4.1 13,0
Periodens resultat 19,8 10,4 14,9 5,0
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget i sammandrag
Periodens resultat 19,8 10,4 14,9 5,0
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa ovrigt totalresultat - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 19,8 10,4 14,9 5,0
Moderbolagets balansrdkningar i sammandrag

31 dec 31 dec
Mkr 2019 2018
Anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 122,1 122,1
Uppskjuten skattefordran 10,9 14,9
Summa anlaggningstillgangar 133,0 137,0
Omsattningstillgangar
Fordringar koncernféretag 17,6 12,2
Ovriga kortfristiga fordringar 4,4 4,2
Kassa och bank 0.1 7.3
Summa omsittningstillgangar 221 23,7
SUMMA TILLGANGAR 155,1 160,7
Eget kapital 136,4 121,5
Langfristiga skulder
Avséattning avseende villkorad tilldggskopeskilling - 10,3
Summa langfristiga skulder - 10,3
Kortfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad tillaggskopeskilling 16,1 11,3
Leverantorsskulder 0,6 0,7
Skulder till koncernféretag - 14,5
Ovriga kortfristiga skulder 2.0 24
Summa kortfristiga skulder 18,7 28,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 155,1 160,7
Rapport 6ver forandring i moderbolagets egna kapital i sammandrag

31 dec 31 dec
Mkr 2019 2018
Ingaende eget kapital enligt balansrakningen 121,5 56,3
Periodens resultat 14,9 5,0
Ovrigt totalresultat fér perioden - -
Summa totalresultat 14,9 5,0
Nyemission - -60,2
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen 136,4 121,5
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Moderbolagets kassaflodesanalyser i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -1,7 -2,4 -4,8 -8,0
Forandringar i rorelsekapital
Okning (=) /Minskning (+) av fordringar 0,4 0,4 -1,1 0,7
Minskning (=) av kortfristiga skulder 0,3 0,8 -0,6 1.4
Summa forandring av rorelsekapital 0,7 1,2 -1,7 21
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,0 -1,2 -6,5 -5,9
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - - - —44 1
Lan fran (+) till (=) dotterféretag 1.1 2,5 51 21
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1,1 -2,5 51 —-42,0
Operativt kassaflode 0,1 -3,7 -1,4 —-47,9
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 60,2 - 60,2
Okning (+) av lan - - - 44,2
Minskning (=) av lan - —-49,2 -5,8 —49,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 11,0 -5,8 55,2
Periodens kassaflode 0,1 7,3 -7,2 7,3
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,0 0,0 7.3 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,1 7,3 0,1 7,3

Relevanta avstamningar av icke IFRS-baserade nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal
Utover de finansiella nyckeltal som uppréttats i enlighet med IFRS, presenterar Image Systems finansiella nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA, Nettoskuld.

Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av
delarsrapporten. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella
information som upprattats i enlighet med IFRS.

Image Systems definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs pa sidan 8 under stycket definitioner.
Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra féretag och ar darfor inte alltid jamférbara med liknande matt som
anvands av andra foretag.

EBITDA
Image Systems anser att EBITDA &r ett relevant matt for investerare for att kunna forsta resultatgenerering fore investeringar
i materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoskuld
Image Systems anser att Nettoskuld ar ett relevant matt for investerare for att kunna forsta koncernens skuldsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2019 2018 2019 2018
Rérelseresultat -1,9 -1,1 —4.4 -1,9
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar 45 29 17.0 10,3
Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA 2,6 1,8 12,6 8,4
Nettoskuld

31 dec 31 dec

Mkr 2019 2018
Likvida medel 3,2 8,2
Avsattningar villkorad képeskilling 16,6 21,6
Leasingskuld 19,9
Rantebarande skulder 19,2 10,9
Nettoskuld 52,5 24,3
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