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Positivt trendbrott i orderingangen

Fjarde kvartalet 2018
¢ Orderingangen uppgick till 74,8 (35,3) Mkr

e Intakterna uppgick till 48,2 (43,3) Mkr

» Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 1,8 (7,0) Mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till —1,1 (5,1) Mkr

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 9,6 (16,1) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,17 (0,42) kr

¢ Bruttomarginalen uppgick till 59 (63) procent

e Nyemission om 60,2 Mkr netto genomférd under november.

Januari — December 2018
¢ Orderingangen uppgick till 163,1 (136,1) Mkr

o Intdkterna uppgick till 160,8 (133,6) Mkr

¢ Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) och férvarvskostnader uppgick till 10,2 (8,5) Mkr
¢ Rorelseresultatet fére avskrivningar EBITDA uppgick till 8,4 (8,5) Mkr

o Rorelseresultatet uppgick till =1,9 (1,1) Mkr

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 5,5 (11,7) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,13 (0,31) kr

¢ Orderstocken uppgick till 65,8 (36,9) Mkr

e Bruttomarginalen uppgick till 63 (64) procent

Handelser efter rapportperiodens utgang
o Fortsatt stark orderingang

VD har ordet

Orderingangen for det fiarde kvartalet &r den hogsta i bolagets historia, den positiva trenden har fortsatt
under det férsta kvartalet 2019, vilket ger tillférsikt for 2019. Image Systems gor ett fjarde kvartal som
resultatmassigt ar samre an féregdende ar. Forsamringen kan tillféras den svenska delen av
RemaSawco som efter tre kvartal av svag orderingang inte nar upp till de forsaljningsintakter och det
resultat som planerats och forvantats. Den finska delen av RemaSawco visar pa ett gott resultat under
perioden juni-december som till viss del uppvager det svenska resultatet. Motion Analysis gor ett bra
kvartal och ett mycket bra ar och fortsatter att leverera mycket god I6nsamhet till koncernen. Intakter
och rorelseresultat fére avskrivningar och forvarvskostnader for helaret forbattras jamfért med

féregaende ar och bolaget levererar en bruttomarginal som ar jamférbar med féregaende ar.

Image Systems ar ett svenskt hdgteknologiskt foretag och en ledande leverantér av produkter och tjanster inom hégupplost
bildbehandling. Genom att sténdigt utmana marknadens koncept och istéllet erbjuda nya och mer effektiva I6sningar hjalper vi
vara kunder att na okad framgang i sina affarer. Foretaget vander sig till ett stort antal branscher globalt och verksamheten
bedrivs i tva affarsomraden RemaSawco och Motion Analysis. Image Systems har knappt 100 anstéllda pa kontor i Linkoping,
Nykoping, Vasteras och Sundsvall samt i Finland och Norge. Ar 2018 omsatte koncernen 1xx Mkr. Aktien &r noterad pa Nasdaq
Stockholmsborsens Small Cap lista och handlas under tickern IS. For ytterligare information besok var webbplats

WWW.i magesystemsg roup.se
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Utvecklingen under fjarde kvartalet

RemaSawco

Orderingangen i den svenska verksamheten for det fjarde kvartalet var den hégsta nagonsin. Vi kan nu
se tecken pa att, den under aret radande hogkonjunkturen for sagverken, sakta avmattas nagot, vilket
beddms som positivt for RemaSawcos verksamhet. Den svenska delen gor ett svagt resultat vilket
endast till del vags upp av den finska verksamheten. Den finska delen har haft ett svagt kvartal
avseende orderingang och vi har fokuserat pa att avsluta ett antal storre installationer. Integrationen
mellan bolagen léper pa val, och vi har nu fullt ut integrerat vara respektive saljorganisationer. Pa
marknaden har vi fokuserat pa att saluféra den nya réntgenprodukten utanfér Finland samt mojligheten
till att kombinera vara olika produkter inom ramen for det Digitala Sagverket.

Motion Analysis

Motion Analysis gor ett bra kvartal i linje med féregaende ar. Orderingangen for aret ar all-time-high och
Idnsamheten ar fortsatt mycket god med en EBITDA marginal runt 30%. Under kvartalet erhélls den
forsta ordern pa det nyutvecklade POM-systemet ifran franska DGA. POM star for "Projectile Orientation
Measurement” och ar ett egenutvecklat system for automatisk matning av en projektils anslagsvinkel.
Detta system ar avsett att anvandas vid certifiering av olika skyddsmaterial. | 6vrigt bestod bade
orderingang och utleverans till stérsta del av TEMA mjukvara. Vi kan fortsatt se att den asiatiska
marknaden vaxer.

Nettoomsattning och resultat

Fjarde kvartalet

Orderingangen uppgick till 74,8 (35,3) Mkr och orderstocken uppgick per 31 december till 65,8 (36,9)
Mkr. Nettoomséttningen 6kade uppgick till 48,2 (43,3) Mkr. Bruttomarginalen uppgick till 59 (63) procent.
Den lagre bruttomarginalen ar beroende pa 6kad en férsaljning av produkter med hdgre andel inkdpt
hardvara. Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 1,8 (7,0) Mkr. Det sdmre resultatet
ar helt hanforligt till RemaSawcos svenska verksamhet. Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet
med 2,9 (1,9) Mkr, varav avskrivningar pa koncernmassiga Overvarden, sasom varumarken och
kundrelationer, uppgick till 2,6 (1,6) Mkr. Finansnettot forsamrades med 0,6 Mkr till —=1,0 (-0,4) Mkr,
beroende pa ¢kade lanekostnaden avseende forvarvet av RemaSawco OY. Skattekostnaden uppgick
till plus 11,7 (11,4) Mkr beroende aktiverade forlustavdrag. Resultatet efter skatt for uppgick till 9,6
(16,1) Mkr. Intdkterna och rorelseresultatet fére avskrivningar per affarsomrade redovisas pa sidan 5.

Januari — december 2018

Orderingangen uppgick till 163,1 (136,1) Mkr. Orderstocken uppgick per den 31 december till 65,8 (36,9)
Mkr. Nettoomsattningen uppgick till 160,8 (133,6) Mkr. Okningen beror helt pa férvarvet av RemaSawco
QY. Bruttomarginalen uppgick till 63 (64) procent och rérelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, och
forvarvskostnader av engangskaraktar uppgick 10,2 (8,5) Mkr. Forvarvskostnaderna om 1,8 Mkr
redovisas under rubriken Ovriga rérelsekostnader. Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med
10,3 (7,4) Mkr, varav avskrivningar pa koncernmassiga overvarden uppgick till 8,4 (6,1) Mkr.
Finansnettot forsamrades med 1,5 Mkr till -2,3 (-0,8) Mkr, beroende pa tkade lanekostnaden avseende
férvarvet av RemaSawco QY. Under perioden har en skatteintdkt avseende de svenska bolagen, om
13 Mkr bokats upp avseende 63 Mkr av det forlustavdrag som tidigare ej &satts nagot varde. Den
svenska verksamheten visade 2018 ett skattemassigt positivt resultat och forvantas vara fortsatt positivt
de narmaste aren. Skattekostnaden uppgick till plus 9,7 (11,4) Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till
5,5 (11,7) Mkr. Intdkterna och rorelseresultatet fére avskrivningar per affarsomrade redovisas pa sidan
5.

Investeringar och finansiell stallning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 45,9 (8,2) Mkr varav 38,0 Mkr avser forvarv
av Limab OY, 0,3 (0,3) Mkr avser avslutande tilldggskdpeskillingen avseende RemaSawco Norge,
investeringar i inventarier om 1,5 (0,5) Mkr samt 6,1 (7,4) Mkr avser balanserade utvecklingskostnader.
Den under november genomforda nyemissionen tillférde bolaget 60,2 Mkr efter emissionskostnader om
6,1 Mkr. Disponibla likvida medel inklusive ej utnyttjad checkkredit uppgick per den 31 december 2018
till 14,8 (9,3) Mkr. Soliditeten uppgick den 31 december 2018 till 62 (67) procent. Det operativa
kassafloédet uppgick till -54,7 (—0,6) Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,2 (0,1) ggr.

Forskning och utveckling

RemaSawco

Bolaget har under kvartalet fokuserat pa att forbereda produktportfoljen till att bli komponenter i det
Digitala Sagverket. Fas 2 av samarbetet mellan RI.SE, Moelven och RemaSawco avslutades lyckosamt
och Fas 3 har nu paborjats.

Vidare pagar en sammanslagning av produktportfélierna hos respektive svenska och finska
verksamheter for att skapa en ensad och enhetlig produktportfélj som kan marknadsféras globalt. Den
finska réntgenavsyningsutrustningen har integrerats med svensk mjukvara for att bli certifierad for
anvandning i svenska sagverk. Boardscannern har vidareutvecklats fér den amerikanska marknaden
och vi har betatestat var nya optimeringsmjukvara for sagliner hos kunder under perioden.
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Motion Analysis

Motion Analysis driver till storsta del egenutveckling men aven till viss del kundstyrd utveckling, da
framst vad avser mjukvaran TrackEye. Under hdsten erhdll vi en bestalining ifrdan den amerikanska
armén som innefattar utveckling av TrackEye. Denna utveckling kommer senare att kunna integreras i
Ovriga system for att pa sa satt skapa mervarde och forsaljning.

Ett viktigt exempel pa egenutveckling som genomforts under sista kvartalet ar det nya stodet for
bildanalys och matning i strdmmande video. Denna utveckling starker vara produkter inom
deformationsanalys genom Digital Image Correlation (DIC), samt ger stora mdjligheter till nya
produktmoduler. TEMA fick en ny major-release, bendmnd T2019, vilken &ven inkluderar en ny grafisk
profil.

Parallellt med utvecklingen av befintliga produkter investerar bolaget aven i utveckling av en
moderniserad infrastruktur, som béattre kan utnyttja senaste arens utveckling inom hardvaru- och
mjukvaruomradet.

Moderbolag

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 4,4 (2,8) Mkr och resultat efter skatt uppgick till 5,0 (1,5)
Mkr. Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 66,0 (0,0) Mkr och avser i sin helhet forvarvet av
samtliga aktier i Limab Oy. Forvarvet finansierades med ett kortfristigt banklan. | november genomférde
bolaget en nyemission som tillférde bolaget 60,2 Mkr efter emissionskostnader. Moderbolagets
disponibla likvida medel uppgick per den 31 december 2018 till 7,3 (0,0) Mkr. Moderbolagets egna
kapital uppgick per den 31 december 2018 till 121,5 (56,3) Mkr och soliditeten uppgick till 76 (80)
procent.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick till 83 (68). Antalet anstallda vid periodens utgang uppgar till 92.

Antalet aktier
Antalet aktier uppgar den 31 december 2018 till 89 207 818 st.

Narstaendetransaktioner
Aterbetalning av l&n om 8 miljoner kronor fran bolagets tre stérsta aktiedgare har reglerats i den i
november genomférda foretradesemissionen.

Arsstdmma
Arsstamma kommer att hallas den 7 maj 2019 kl.14.00 i bolagets lokaler p& Snickaregatan 40 i
LinkOping.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Fortsatt stark orderingang, hittills under aret har bolaget bland annat erhallit féljande ordrar:
RemaSawco:

Hallanders sagverk 4,3 Mkr, SCA Munksunds sagverk 5,0 Mkr, Hilmer Andersson 4,1 Mkr samt Moelven
Numedal 20 Mkr samt Holmen Timber Braviken 5,2 Mkr.

Motion Analysis

Franska DGA 1,3 Mkr.

Redovisningsprinciper

Image Systems tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU.
Delarsrapporten for Image Systems-koncernen ar utformad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i
delarsrapporten. De nya och &ndrade standarder och tolkningar som skall tillampas fran och med 1 januari 2018 har
inte haft nadgon materiell inverkan pa koncernens finansiella rapporter. | 6vrigt ar redovisningsprinciper och
berakningsmetoder oféréandrade fran dem som tillampades i 2017 ars arsredovisning.

IFRS 9 tillampas fran 2018 och har ersatt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och véardering. For Image
Systems-koncernen medfor IFRS 9 inga férandringar avseende redovisning i och borttagande fran Rapport éver
finansiell stallning. Daremot forandras klassificering och vardering av finansiella instrument. Vid forsta
redovisningstillfallet redovisas alla finansiella instrument till verkligt varde, vilket dverensstammer med IAS 39. Efter
det forsta redovisningstillféllet varderas finansiella tillgangar antingen till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde
via resultatrakningen eller verkligt varde via Ovrigt totalresultat. Vilken kategori en finansiell tillgang klassificeras till
styrs dels av bolagets affarsmodell, samt dels av vilka kontraktsenliga kassafléden bolaget kommer att erhalla fran
den finansiella tillgangen. | kategorin upplupet anskaffningsvarde ingar kundfordringar, finansiella fordringar och
likvida medel. | kategorin verkligt varde via resultatrakningen ingar derivat som inte anvands som sakringsinstrument,
syntetiska optioner, tillaggskopeskillingar och andra langfristiga vardepappersinnehav. Ratos-koncernen har inga
finansiella tillgangar i kategorin verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Vardering av finansiella skulder &r i huvudsak
oférandrad jamfort med IAS 39.

Enligt IFRS 9 faststalls fordringars nedskrivningsbehov baserat pa férvantade kreditforluster, vilket framst beror
Image Systems-koncernen avseende redovisning av kundférluster. Koncernens kundférluster har varit, och ar aven
efter Overgangen till den nya standarden, ej materiella. Respektive dotterbolag tillampar en egen
nedskrivningsmodell fér kundfordringar som baseras pa antaganden och historisk information och har valt att tillampa
en férenklad nedskrivningsmodell. Overgangen till IFRS 9 har inte medfért nagra effekter i 5ppningsbalansen.
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IFRS 15 tillampas fran 2018 och behandlar redovisningen av intakter fran kontrakt med kunder och férsaljning av
vissa icke-finansiella tillgangar. Den ersatter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intakter samt tillhérande tolkningar.
Den nya standarden innebar en ny modell for intéktsredovisning som baseras pa nar kontrollen av en vara eller tjanst
overfors till kunden samt att intékten redovisas till ett belopp som aterspeglar den ersattning som foretaget forvantas
ha rétt till i utbyte mot varan eller tjansten. Overgangen till IFRS 15 har inte medfort nagra vasentliga effekter pa
Image Systems-koncernens finansiella resultat och stallning. Inga jamforelsetal har darfér réknats om och darmed
lamnas ingen upplysning om &vergangsbrygga.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 ar en ny redovisningsstandard for leasingkontrakt och den stérsta paverkan ar relaterad till redovisningen
for leasetagare som kommer att férandras satillvida att leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrakningen. For
Image Systems koncernen innebér en férandrad redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler, tjanstebilar och
andra leasingobjekt. Implementeringen av den nya standarden medfor 6kade tillgangar och rantebarande skulder i
balansrakningen. Vilket darigenom paverkar den finansiella nettostaliningen. Den kommer &ven fa en positiv
inverkan pa rorelseresultatet i resultatrakningen baserat pa att en del av leasingkostnaderna redovisas i som en
rantekostnad i finansnettot. | kassaflédesanalysen fordelas leasingbetalningarna mellan erlagda rantor inom det
operativa kassaflodet och amortering av leasingskulder inom finansieringsverksamheten. Detta innebra saledes en
positiv effekt pa det operativa kassaflédet. IFRS 16 tillampas retroaktivt utan omrakning av jamforelsetal. Den
ingaende balansen for 2019 har réknats om i enlighet med den nya standarden. For leasingavtal som tidigare
klassificerats som operativa leasingavtal med Image Systems koncernen som leasetagare redovisas en leasingskuld
till nuvardet av framtida leasingbetalningar, uppgaende till 14,4 Mkr per den 1 januari 2019. Tillgadngen redovisas till
samma belopp som leasingskulden, darmed presenteras ingen dvergangseffekt i eget kapital. (se vidare tabell sidan
11.)

Image Systems tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns pa sidan 9 och relevanta avstamningar finns pa sidan 11.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker forknippade med avtal med
kunder och leverantdrer samt andra omvarldsfaktorer som t.ex. risker i férandrade valutakurser. En redogérelse for
koncernens vasentliga finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i forvaltningsberattelsen och under not 3 i
arsredovisningen for 2017. En tillkommande risk under 2018 ar forvarvet av Limab QY i Finland. | évrigt har inga
vasentliga nya eller forandrade risker och sakerhetsfaktorer identifierats under kvartalet.

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal fér revisorernas granskning.

Linképing den 8 februari 2019

Styrelsen
Kommande rapporteringstillfallen:

Arsredovisning 2018 April 2019
Delarsrapport januari-mars 2019 7 maj 2019
Arsstamma 7 maj 2019
Delarsrapport april-juni 2019 23 augusti 2019
Delarsrapport juli-september 2019 7 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020

Informationen i denna rapport offentliggérs enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappers-
marknaden. Informationen lamnades genom nedanstaende kontaktpersoners forsorg for offentliggérande den
8 februari 2019 klockan 12.00.

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgangliga for allménheten pa bolagets webbplats
http://www.imagesystemsgroup.se

Fragor besvaras av:
Johan Friberg, VD, telefon 013-200 100, e-post johan.friberg@imagesystems.se
Klas Astrém, CFO, telefon 013-200 100, e-post klas.astrom@imagesystems.se

Image Systems AB, Snickaregatan 40, 582 26 Linkdping. Organisationsnummer 556319—4041
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2018 2017 2018 2017
Forsaljningsintakter 46,9 38,1 156,1 126,2
Aktiverade utvecklingskostnader 1,3 52 4.7 7.4
Totala intdkter 48,2 43,3 160,8 133,6
Ravaror och férnédenheter -19,9 -16,0 -58,7 47,7
Ovriga externa kostnader -7.4 -4.,5 -24.6 -19,4
Personalkostnader -19,1 -15,9 —-67,5 57,7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -2,9 -1,9 -10,3 -7,4
Ovriga rérelseintakter - 0,1 0,2 -
Ovriga rérelsekostnader - - -1,8 -0,3
Rorelseresultat -1,1 51 -1,9 1,1
Finansnetto -1,0 -04 —2,3 -0.8
Resultat fore skatt -2,1 4,7 —4,2 0,3
Skatt 11,7 11,4 9,7 11,4
Periodens resultat 9,6 16,1 5,5 11,7
Varav hanforligt till moderbolagets aktieagare 9,6 16,1 55 11,7
Resultat per aktie” 0,17 0,42 0,13 0,31
Resultat per aktie efter utspadning® 0,17 0,42 0,13 0,31
Genomesnittligt antal aktier 55 223 887 38 231 922 42 479 913 38 231 922
Genomesnittligt antal aktier, efter utspadning 55 223 887 38 231 922 42 479 913 38 231 922
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag
Periodens resultat 9,6 16,1 55 11,7
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -0,4 0,0 -0,5 0,2
Skatt relaterat till dvrigt totalresultat - - - -
Summa o6vrigt totalresultat -0,4 0,0 -0,5 0,2
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 9,2 16,1 5,0 11,9
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 9,2 16,1 5,0 11,9
" Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
Koncernen okt-dec okt-dec helar helar
Intakter per segment (affairsomrade) 2018 2017 2018 2017
RemaSawco 411 35,1 133,7 107,0
Motion Analysis 7.1 8,2 27,1 26,6
Koncernposter och moderbolag - - -
Totalt 48,2 43,3 160,8 133,6
EBITDA
RemaSawco 1,1 4.4 8,4 5,6
Motion Analysis 24 3,6 8,0 8,0
Koncernposter och moderbolag -1.7 -1,0 —6,2 =5,1
EBITDA totalt 1,8 7,0 10,2 8,5
Forvarvskostnader - - -1,8 -
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -29 -19 -10,3 -7.4
Rorelseresultat -1,1 51 -1,9 1,1
Finansnetto -1,0 -04 -2,3 -0,8
Resultat fore skatt -2,1 4,7 -4,2 0,3
Skatt 11,7 114 9,7 114
Periodens resultat 9,6 16,1 55 11,7
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 dec 31 dec
Mkr 2018 2017
Anlaggningstillgangar
Goodwill 32,5 10,5
Kundrelationer 52,7 15,4
Varumarken 6,2 8,1
Balanserade utvecklingskostnader 23,8 14,4
Materiella anlaggningstillgangar 4,4 0,8
Uppskjuten skattefordran 22,3 11.4
Summa anlaggningstillgangar 141,9 60,6
Omsittningstillgangar
Varulager 9,9 7,3
Kundfordringar 50,3 20,1
Ovriga kortfristiga fordringar 12,2 22,0
Likvida medel 8.2 0.9
Summa omsittningstillgangar 80,6 50,3
SUMMA TILLGANGAR 222,5 110,9
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktieagare) 138,9 73,7
Langfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad képeskilling 10,3 -
Uppskjutna skatteskulder 8.4 -
Summa langfristiga skulder 18,7 -
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 10,9 9,1
Avsattning avseende villkorad kdpeskilling 11,3 -
Leverantorsskulder 17,9 8,1
Ovriga kortfristiga skulder 24,8 20,0
Summa kortfristiga skulder 64,9 37,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 222,5 110,9
Rapport 6ver forandring i koncernens egna kapital i sammandrag

31 dec helar

2018 2017

Ingaende eget kapital enligt balansrékningen 73,7 61,8
Periodens resultat 55 1,7
Ovrigt totalresultat fér perioden -0,5 0,2
Summa totalresultat fér perioden 5,0 11,9
Nyemission 60,2 -
Utgaende eget kapital enligt balansrékningen 138,9 73,7
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Koncernens kassaflédesanalyser i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2018 2017 2018 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 0,4 6,3 4,4 7,9
Forandringar i rorelsekapital
Okning (=) /Minskning (+) av varulager 0,6 0,4 2,2 1,6
Okning (=) /Minskning (+) av fordringar -10,7 -0,5 -1,2 9,0
Okning (+) /Minskning (-) av kortfristiga skulder 3.6 6.4 —-14.2 -10,9
Summa férandring av rorelsekapital -6,5 6,3 -13,2 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6,1 12,6 -8,8 7,6
Investeringsverksamheten
Foérvarv av koncernféretag - - -38,3 -0,3
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2,5 -3,4 -6,1 -7,4
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1.2 - -1,5 -0,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,7 -3,4 -45,9 -8,2
Operativt kassafléde -9,8 9,2 -54,7 -0,6
Finansieringsverksamheten
Nyemission 60,2 - 60,2 -
Okning (+) av 1an 5,4 - 60,2 16,7
Minskning (=) av lan -58.4 -15,0 -58,4 -16,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7,2 -15,0 62,0 0,4
Periodens kassaflode -2,6 -5,8 7,3 -0,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 10,9 6,7 0,9 1,1
Kursdifferens i likvida medel -0.1 0,0 0,0 0.0
Likvida medel vid periodens slut 8,2 0,9 8,2 0,9
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Nyckeltal
okt-dec okt-dec helar helar
Koncernen 2018 2017 2018 2017
Orderingang, Mkr 74,8 35,3 163,1 136,1
Orderstock, Mkr 65,8 36,9 65,8 36,9
Bruttomarginal, % 59 63 63 64
Rérelsemarginal, % neg 11,8 neg 0,8
Vinstmarginal, % neg 10,8 neg 0,2
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % neg 6,2 neg 1,4
Rantabilitet pa eget kapital, % neg 24,5 neg 17,3
Soliditet, % 62 67 62 67
Skuldsattningsgrad 0,2 0,1 0,2 0,1
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 3,7 1,1 45,9 8,2
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar, Mkr 29 1,6 10,3 7,4
Medelantalet anstallda, st. 92 69 83 68
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 89,21 38,23 89,21 38,23
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 55,22 38,23 42,48 38,23
Resultat per aktie", kronor 0,17 0,42 0,13 0,31
Kassafléde per aktie®, kronor -0,18 0,24 -1,29 -0,02
Eget kapital per aktie?, kronor 1,56 1,93 1,56 1,93
" Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
2 Beraknat pa antal aktier vid periodens slut
Kvartalsoversikt
2018 2017 2016
Koncernen Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Orderingang, Mkr 748 278 326 274 353 282 411 315 339 301
Intakter, Mkr 48,2 46,3 44,0 223 43,3 29,7 316 29,0 46,0 23,7
Bruttomarginal, % 59 63 59 83 63 65 63 67 59 65
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), Mkr 1,8 56 25 -15 7,0 26 -13 0,2 55 1,7
Roérelseresultat (EBIT), Mkr -1,1 22 04 -34 51 07 =32 -5 39 =33
Rorelsemarginal, % neg 4,8 0,9 neg 11,8 2,4 neg neg 8,5 neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg 0,6 neg neg 245 0,9 neg neg 6,7 neg
Soliditet, % 62 34 33 67 67 56 59 62 56 61
Resultat per aktie, kr 0,177 0,01 -0,03 -0,09 042 0,01 -0,09 -0,04 0,11 -0,09
Kassaflode per aktie, kr -0,18 -0,24 -0,87 -0,06 0,24 -0,22 -0,07 0,03 -0,01 -0,01
Eget kapital per aktie, kr 1,56 1,82 1,83 1,84 193 1,51 1,50 1,57 1,61 1,50
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 55,22 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23 38,23
*inkl. férvarvskostnader om 1,8 Mkr
Definitioner
Resultatmatt
EBITDA
Rorelseresultatet plus avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar
Marginaler
Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt i forhallande till nettoomsattning.
Réntabilitet
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat plus rénteintékter i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder.
Réntabilitet pa4 genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
Kapitalstruktur
Soliditet, %
Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till balansomslutningen.
Skuldséttningsgrad, ggr
Réntebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i forhallande till eget kapital.
Nettoskuld, Mkr
Réntebérande skulder minus likvida medel
Ovrigt
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr
Nettoinvesteringar i bade immateriella och materiella anldggningstillgangar
samt finansiella anlaggningstillgangar under perioden.
Medelantal anstéllda, st.
Medelantalet anstallda under perioden.
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, i miljoner
Antal utestdende aktier vid periodens slut.
Genomsnittligt antal aktier, miljoner
Genomsnittligt antal aktier under perioden.
Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassafléde per aktie, kr
Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar

Mkr 2018 2017 2018 2017
Intékter 1,7 0,8 4,4 2,8
Ovriga externa kostnader -1,4 -0,6 4,3 -3,1
Personalkostnader -1,9 -1,2 -6,2 —4.8
Ovriga rérelsekostnader - - - -
Rorelseresultat -1,6 -1,0 -6,1 =51
Finansnetto -1,2 -0,1 2.1 -0,3
Resultat fore skatt -2,8 -1,1 -8,2 -5,4
Bokslutsdispositioner 0,2 5,0 0,2 5,0
Skatt 13,0 1.9 13,0 1.9
Periodens resultat 10,4 5,8 5,0 1,5
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget i sammandrag
Periodens resultat 10,4 5,8 5,0 1,5
Ovrigt totalresultat - - -
Summa ovrigt totalresultat - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 10,4 5,8 5,0 1,5
Moderbolagets balansridkningar i sammandrag

31 dec 31 dec
Mkr 2018 2017
Anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 1221 56,1
Uppskjuten skattefordran 14,9 1.9
Summa anlaggningstillgangar 137,0 58,0
Omsittningstillgangar
Kundfordringar - 0,4
Fordringar koncernforetag 12,2 6,7
Ovriga kortfristiga fordringar 4,2 4,9
Kassa och bank 7.3 0,0
Summa omséttningstillgangar 23,7 12,0
SUMMA TILLGANGAR 160,7 70,0
Eget kapital 121,5 56,3
Langfristiga skulder
Avsattning avseende villkorad tillaggskopeskilling 10,3 -
Summa langfristiga skulder 10,3 -
Kortfristiga skulder
Banklan - 5,0
Avsattning avseende villkorad tillaggskopeskilling 11,3 -
Leverantorsskulder 0,7 0,1
Skulder till koncernforetag 14,5 6,9
Ovriga kortfristiga skulder 24 1.7
Summa kortfristiga skulder 28,9 13,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 160,7 70,0
Rapport 6ver forandring i moderbolagets egna kapital i sammandrag

31 dec 31 dec
Mkr 2018 2017
Ingaende eget kapital enligt balansrakningen 56,3 54,8
Periodens resultat 5,0 1,5
Ovrigt totalresultat fér perioden - -
Summa totalresultat 5,0 1,5
Nyemission 60,2 -
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen 121,5 56,3
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Moderbolagets kassaflédesanalyser i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2018 2017 2018 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -2,4 3,9 -8,0 -0,4
Forandringar i rorelsekapital
Okning (=) /Minskning (+) av fordringar 0,4 0,2 0,7 0,5
Minskning (=) av kortfristiga skulder 0.8 -0,3 1.4 -1.7
Summa forandring av rorelsekapital 1,2 -0,1 2,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,2 3,8 -5,9 -1,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - - —44 1 -
Lan fran (+) till (=) dotterféretag -2,5 —4.4 21 -34
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,5 -4,4 -42,0 -3,4
Operativt kassaflode =3,7 -0,6 -47,9 -5,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 60,2 60,2
Okning (+) av lan - - 44,2 10,0
Minskning (=) av lan —49,2 -5,0 —49,2 -5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11,0 -5,0 55,2 5,0
Periodens kassaflode 7,3 -5,6 7,3 0,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,0 5,6 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 7,3 0,0 7,3 0,0

Relevanta avstamningar av icke IFRS-baserade nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal
Utdver de finansiella nyckeltal som uppréattats i enlighet med IFRS, presenterar Image Systems finansiella nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA, Nettoskuld.

Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer fér investerare och andra anvandare av
delarsrapporten. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en erséattning for, den finansiella
information som upprattats i enlighet med IFRS.

Image Systems definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs pa sidan 9 under stycket definitioner.
Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra féretag och ar darfér inte alltid jamférbara med liknande matt som
anvands av andra foretag.

EBITDA
Image Systems anser att EBITDA &r ett relevant matt for investerare for att kunna forsta resultatgenerering fore investeringar
i materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoskuld
Image Systems anser att Nettoskuld ar ett relevant matt for investerare for att kunna férsta koncernens skuldsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2018 2017 2018 2017
Rorelseresultat =11 51 -1,9 1,1
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar 29 1.9 10,3 7.4
Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA 1,8 7,0 8,4 8,5
Nettoskuld
31 dec 31 dec
Mkr 2018 2017
Likvida medel 8,2 0,9
Avsattningar villkorad képeskilling 21,6 -
Réantebarande skulder 10,9 9.1
Nettoskuld 24,3 8,2
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Implementering av IFRS 16

Mkr
Effekt pa ingaende balans Tidigare Omréakning Efter omrékning
1 januari 2019 redovisat 31 IFRS 16 1 jan. 2019

dec. 2018

Summa tillgangar 222.,5 14,4 236,9
Summa eget kapital 138,9 - 138,9
Summa skulder 83,6 14,4 98,0
Summa eget kapital och skulder 222,5 14,4 236,9
Effekt pa den finansiella netto-
stdllningen den 1 januari 2019
Finansiell nettoskuld 24,3 14,4 38,7
Skuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,3

Forvarv av RemaSawco OY

Image Systems har genomfort forvarvet av samtliga aktier i Limab Oy namnandrat till RemaSawco OY, verksamt
inom berdringsfria matsystem for sagverksindustrin. Bolaget har forvarvats pa skuldfri basis for en képeskilling om
6,1 MEUR (cirka 62,5 MSEK), varav den initiala kopeskillingen uppgick till 4,0 MEUR (cirka 41,0 MSEK). En
tillaggskopeskilling om 2,1 MEUR (cirka 21,5 MSEK) kommer att betalas under tva ar under férutsattning att Limab
OY:s nuvarande aktiedgare kvarstar som anstallda. Férvarvet har finansierats genom banklan om 41,5 MSEK och
en villkorad séljarrevers om 2,1 MEUR motsvarande cirka 21,5 MSEK.

Det forvarvade bolagets kompetens inom avancerad matteknik inom framférallt rontgen samt starka
marknadsnarvaro i Finland, Baltikum och Ryssland innebar att den nya koncernen far ett starkare erbjudande inom
flera kund- och marknadssegment. Affaren ar industriellt motiverad och beddms medféra synergier pa saval intakts-
som kostnadssidan. Forvarvet skapar darmed battre férutsattningar for IGnsamhet och tillvaxt i koncernen.

Forvarvet konsolideras fran den 1 juni 2018. Analysen av foérvarvade nettotillgangarna ar preliminar och kan komma
att forandras. Vardering av immateriella tillgangar for sarredovisning fran goodwill har gjorts. Resterande
goodwillvarden kommer huvudsakligen att vara hanforliga till synergier och andra immateriella tillgangar som ej
uppfyller kravet pa separat redovisning. Forvarvsanalysen for RemaSawco Oy visar att goodwill uppgar till 22,0 Mkr.
Identifierade kundrelationer har varderats till 43,7 Mkr. En uppskjuten skatt om 8,7 Mkr har redovisats avseende
tillgangar som sarredovisats fran goodwill. Ingen del av den goodwill som uppkommit i samband med férvarvet
forvantas vara skattemassigt avdragsgill. Avskrivningstiden for den immateriella anlaggningstillgangen
kundrelationer uppgar till 10 ar.

Verkligt varde av forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

MSEK

Forvarv av RemaSawco OY

Immateriella anlaggningstillgangar 48,0
Ovriga anlaggningstillgangar 0,8
Summa anlaggningstillgangar 48,8
Summa omsattningstillgdngar 30,7
Summa tillgangar 79,5
Summa langfristiga skulder 8,7
Summa kortfristiga skulder 271
Summa skulder 35,8
Verkligt varde pa forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder 43,7
Goodwill 22,0
Summa koépeskilling 65,7
Avgar likvida medel i det forvarvade bolaget -5,8
Justering for ej utbetald tilldggskdpeskilling 21,9
Kassaflode fran forvarv av koncernféretag 38,0
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